Detta Grundprospekt godkindes av Finansinspektionen den 3 december 2019 och giller i 12 manader fran denna dag.
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Viktig information

I detta prospekt avser Emittenten”, ”Bolaget” eller ”"Swedavia” Swedavia AB (publ) (org. nr. 556797-0818) och ”Koncernen” avser Emittenten och dess
dotterbolag.

Detta grundprospekt ("Grundprospektet”) avser Emittentens program for utgivning av obligationer i svenska kronor ("SEK?”) eller i euro ("’EUR”) med en 16ptid
om lagst ett &r ("MTN-programmet” respektive "MTN”’). Grundprospektet utgor ett grundprospekt enligt artikel 8 i Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggéras nir virdepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad,
och om upphivande av direktiv 2003/71/EG (”Prospektforordningen”).

Foér Grundprospektet och erbjudanden enligt Grundprospektet giller svensk ritt. Tvist med anledning av detta Grundprospekt, erbjudanden och didrmed
sammanhéngande réttsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Definitioner som anvénds i detta Grundprospekt har den innebord som framgar av avsnittet Allmédnna villkor ("Allméiinna Villkor”) och av avsnittet Form for
Slutliga Villkor om inte annat framgér av sammanhanget. Grundprospektet ska lasas tillsammans med de dokument som inkorporerats genom hénvisning,
eventuella tilldgg till Grundprospektet samt tillampliga slutliga villkor vilka uppréttas for ett visst Lan i enlighet med Form for Slutliga Villkor (’Slutliga Villkor”).

En investering i MTN é&r forenat med vissa risker (se avsnittet ”Riskfaktorer”). Nér investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen
bedomning av Bolaget och erbjudandet enligt detta Grundprospekt, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella
investerare anlita sina egna professionella rddgivare samt noga utvérdera och dverviga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig p& informationen i
detta Grundprospekt samt eventuella tillagg till detta Grundprospekt. Ingen person har fatt tillstand att lamna ndgon annan information eller géra nagra andra
uttalanden &n de som finns i detta Grundprospekt och, om sa dndé sker, ska sddan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkénts av Bolaget och
Bolaget ansvarar inte for sddan information eller sddana uttalanden. Varken offentliggorandet av detta Grundprospekt eller ndgra transaktioner som genomfors
med anledning hérav ska under nagra omstandigheter anses innebéra att informationen i detta Grundprospekt ar korrekt och géllande vid ndgon annan tidpunkt dn
per dagen for offentliggorandet av detta Grundprospekt eller att det inte har forekommit ndgon fordndring i Bolagets verksamhet efter nimnda dag. Om det sker
vésentliga forandringar av informationen i detta Grundprospekt kommer sddana foréndringar att offentliggoras enligt bestimmelserna om tillégg till Grundprospekt
Prospektforordningen.

Viss finansiell och annan information som presenteras i Grundprospektet har avrundats for att gora informationen lattillgdnglig for lasaren. Foljaktligen
6verensstimmer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma.

MTN ir inte en lamplig investering for alla investerare. Varje investerare bor dirfor utvérdera ldmpligheten av en investering i MTN mot bakgrund av sina egna
forutsittningar. Varje investerare bor sérskilt:

(a) ha tillrdcklig kunskap och erfarenhet for att kunna gora en dndamadlsenlig utvérdering av (i) MTN, (ii) mojligheter och risker i samband med en
investering i MTN samt (iii) informationen som finns i, eller 4r infogad genom héanvisning till, detta Grundprospekt eller eventuella tillagg;

(b) ha tillgéng till, och kunskap om, ldmpliga analytiska verktyg for att, mot bakgrund av sin egen finansiella situation, kunna utvérdera en investering i
MTN samt den inverkan som en sddan investering kommer att ha pé investerarens totala investeringsportfolj;

(c) ha tillrackliga finansiella medel och likvida tillgdngar for att kunna béra de risker som en investering i MTN medfor, inbegripet da lanebelopp eller
rinta betalas i en eller flera valutor eller da valutan for lanebelopp eller rdnta avviker fran investerarens valuta;

(d) till fullo forsta villkoren f6r MTN och vara vil fortrogen med beteendet hos relevanta index och finansiella marknader; samt

(e) vara kapabel att utvirdera (sjélv eller med hjalp av finansiell radgivare) mojliga scenarion for ekonomiska, rantenivarelaterade eller andra faktorer som

kan paverka investeringen och mojligheterna att béra riskerna.

Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgérder for att tillata ett erbjudande till allménheten i nigra andra jurisdiktioner &n Sverige. Inga MTN
som omfattas av Grundprospektet fir erbjudas, tecknas, séljas eller dverforas, direkt eller indirekt, i eller till USA férutom i enlighet med ett undantag fran
registreringskraven i United States Securities Act fran 1933. Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Kanada, Japan,
Nya Zeeland, Sydafrika eller i nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra atgérder &n de som foljer av
svensk ritt. Grundprospektet far foljaktligen inte distribueras i eller till nagot land eller ndgon jurisdiktion dar distribution eller erbjudanden enligt detta
Grundprospekt kréver sddana dtgérder eller strider mot reglerna i sadant land respektive sadan jurisdiktion. Teckning och forvarv av MTN i strid med ovanstaende
begrinsningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av detta Grundprospekt méste informera sig om och folja sddana restriktioner. Atgirder i strid med
restriktionerna kan utgoéra brott mot tillimplig vardepapperslagstiftning.

I forhallande till varje emission av MTN kommer en malmarknadsbedomning att goras for MTN och ldmpliga distributionskanaler for MTN kommer att
bestdmmas. En person som senare erbjuder, séljer eller reckommenderar MTN (en “distributor”) bor beakta malmarknadsbedomningen. En distributor som traffas
av direktiv 2014/65/EU ("MiFID II”) 4r dock skyldig att genomfora sin egen malmarknadsbedomning for MTN (genom att antingen tillimpa eller anpassa
producentens malmarknadsbedémning) och att faststilla ldmpliga distributionskanaler.

Enligt MiFID:s produktstyrningskrav under det delegerade direktivet 2017/593 ("MiFID:s produktstyrningskrav”), ska det i forhéllande till varje emission
faststdllas huruvida Utgivande Institut eller ndgot Administrerande Institut som medverkar vid emissionen av MTN é&r en producent av sddana MTN. Varken
Ledarbanken, Emissionsinstituten eller ndgon av deras respektive dotterbolag som inte medverkar vid en emission, kommer att anses vara producenter enligt
MiFID:s produktstyrningskrav.

Om vissa emissioner av MTN skulle anses falla inom tillimpningsomradet for forordning (EU) nr. 1286/2014 ("PRIIPs-forordningen”) far sidana MTN inte
erbjudas, séljas eller pa annat sitt goras tillgéngliga f6r ndgon icke-professionell kund inom europeiska ekonomiska samarbetsomriadet ("’EES”). Detta da nagot
faktablad innehallande nyckelinformation som kravs for erbjudanden till icke-professionella kunder av produkter som faller inom tillimpningsomradet for PRIIPs-
forordningen inte kommer att upprittas for nagra MTN under MTN-programmet, vilket &r ett krav vid erbjudande till icke-professionella kunder av MTN som
traffas av PRIIPs-forordningen. Att trots detta erbjuda, silja eller pa annat sétt géra MTN tillgdngliga for icke-professionella kunder inom EES kan strida mot
bestdimmelserna i nimnda forordning. En icke-professionell kund &r en person som uppfyller ett (eller flera) av foljande kriterier:

(a) den 4r en icke-professionell kund enligt definitionen i punkt (11) artikel 4(1) i MiFID II;

(b) den &r en kund som avses i direktiv 2002/92/EG ("IMD”), dar kunden inte riknas som en professionell kund enligt definitionen i punkt (10) artikel
4(1) i MiFID II; eller

(c) den utgor inte en kvalificerad investerare sasom det definieras i Prospektforordningen.

Information till investerare i EES

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (’EES”) ldmnas inget erbjudande till allménheten av MTN i andra lédnder &n Sverige. [ andra medlemslander
i den Europeiska Unionen ("EU”) kan ett sddant erbjudande endast lamnas i enlighet med undantag i Prospektforordningen. I andra lander i EES som har
implementerat Prospektforordningen i nationell lagstiftning kan ett sidant erbjudande endast ldmnas i enlighet med undantag i Prospektf6érordningen och/eller i
enlighet med varje relevant implementeringsatgérd. I 6vriga lander i EES som inte har implementerat Prospektfoérordningen i nationell lagstiftning kan ett sadant
erbjudande endast lamnas i enlighet med tillampligt undantag i den nationella lagstiftningen.

Framatriktad information
Grundprospektet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Bolagets aktuella syn pé framtida héndelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord

som “avses”, “bedoms”, forvantas”, “kan”, ’planerar”, “uppskattar” och andra uttryck som innebér indikationer eller forutsiagelser avseende framtida utveckling
eller trender, och som inte dr grundade pa historiska fakta, utgor framatriktad information. Framatriktad information ér till sin natur forenad med saval kanda som
okénda risker och osékerhetsfaktorer eftersom den ar avhingig framtida hindelser och omstandigheter. Framétriktad information utgor inte ndgon garanti avseende

framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vésentligen skilja sig fran vad som uttalas i framétriktad information.

Faktorer som kan medfora att Bolagets framtida resultat och utveckling avviker frén vad som uttalas i framétriktad information innefattar, men ér inte begrinsade
till, de som beskrivs i avsnittet “Riskfaktorer”. Framatriktad information i detta Grundprospekt géller endast per dagen for Grundprospektets offentliggérande.
Bolaget lamnar inga utféstelser om att offentliggora uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till foljd av ny information, framtida handelser
eller liknande omstandigheter annat &n vad som f6ljer av tillamplig lagstiftning.
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BESKRIVNING AV SWEDAVIAS MTN-PROGRAM

Oversikt

Detta MTN-program utgdr en ram under vilket Bolaget, i enlighet med styrelsens beslut fattat den 30 augusti
2012, avser att upptaga lan i svenska kronor ("SEK”) eller euro ("EUR”) med en 16ptid om lédgst ett ar inom
ramen for ett hogsta sammanlagt vid varje tid utestdende nominellt belopp av SEK FEMTON MILJARDER
(SEK 15.000.000.000) eller motvérdet darav i EUR.

o

Lan tas upp genom utgivande av 16pande skuldebrev, sa kallad Medium Term Notes ("MTN” eller ”L&n”).
MTN-programmet utgor en del av Bolagets skuldfinansiering och vénder sig till investerare pa den svenska
kapitalmarknaden. L&n under MTN-programmet kan 16pa med fast rénta, rorlig rénta, realrdnta eller utan rénta
(s.k. nollkupongskonstruktion).

For samtliga MTN som ges ut under detta program ska i detta Grundprospekt infogade Allménna Villkor gélla.
Dessutom ska for varje MTN gilla kompletterande Slutliga Villkor vilka tillsammans med Allménna Villkor
utgdr fullstdndiga villkor for respektive MTN. Form for Slutliga Villkor finns infogade i detta Grundprospekt
efter Allménna Villkor.

Bolaget har utsett Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Arctic
Securities AS, filial Sverige, Svenska Handelsbanken AB (publ), Swedbank AB (publ), DNB Bank ASA, filial
Sverige och Nordea Bank Abp, samt varje annat emissionsinstitut som ansluter sig till programmet, till
emissionsinstitut i MTN-programmet.

Sasom emissionsinstitut under programmet har ovanndmnda emissionsinstitut inte nadgra ekonomiska eller andra
relevanta intressen hirvidlag, forutom eventuella avgifter. Savitt Bolaget kénner till finns det inga andra personer
som &r inblandade vid utgivande av MTN som har nigra ekonomiska eller andra relevanta intressen.

Skatt

Euroclear Sweden AB eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade vardepapper) verkstéller avdrag for preliminir
skatt, for nidrvarande 30 procent, pd utbetald rénta for fysisk person bosatt i Sverige och for svenskt dodsbo.

Beskrivningen ovan utgoér inte skatterddgivning. Beskrivningen dr inte uttdmmande utan ér avsedd som en
allmén information om vissa géillande regler. Fordringshavare ska sjdlva bedoma de skattekonsekvenser som kan
uppkomma och dérvid rddfraga skatterddgivare.

Status

Om inte annat anges i gillande Slutliga Villkor utgdr Lanet en skuldfoérbindelse utan sikerhet med lika rétt till
betalning (pari passu) med Bolagets 6vriga, existerande eller framtida oprioriterade icke efterstdllda och icke
sikerstillda betalningsataganden for vilka formansritt inte foljer av lag.

Form av vardepapper samt identifiering

MTN ir en skuldforbindelse i dematerialiserad form. MTN ska for Fordringshavares rakning registreras hos
Euroclear Sweden AB pa VP-konto, varfor inga fysiska vardepapper kommer att utfardas.

MTN-programmet ar anslutet hos Euroclear Sweden AB och MTN Slutliga Villkor innehéller det fran Euroclear
Sweden erhallna internationella numret for vardepappersidentifiering, ISIN (International Securities
Identification Number). Euroclear Sweden AB har postadress: Box 191, SE-101 23 Stockholm, Sweden.

Grona obligationer

Bolaget har beslutat att i detta Grundprospekt integrera de kriterier som framgar av Bolagets Green Bond
Framework (Ramverk for grona obligationer) (de ”Grona Villkoren”), vilka aterfinns pa Bolagets hemsida
www.swedavia.se/om-swedavia/finansiell-information. De Grona Villkoren kan fran tid till annan komma att
uppdateras. De Grona Villkoren som var géllande vid Lanedatum for visst Ldn kommer dock alltjamt att gélla
for sddant Lén, oavsett dndringar i de Grona Villkoren som sker efter det Lanedatumet.

Obligationer som emitteras under Bolagets MTN-program och som uppfyller kraven enligt de Grona Villkoren
utgdr grona obligationer ("Grona Obligationer”). Nettolikviden frén varje emission under MTN-programmet av
Grona Obligationer far enbart anvéndas i enlighet med de Grona Villkoren.
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Bolaget kommer arligen att utfirda en Green Bond Impact Report (Konsekvensrapport avseende gron
obligation) som bland annat kommer att beskriva hur emissionslikviden fran de Gréna Obligationerna har
anvénts under det gangna ret, samt en redogorelse for Bolagets utveckling av de Grona Villkoren. Green Bond
Impact Report (Konsekvensrapport avseende gréon obligation) kommer att goras tillgdnglig genom publicering
pa Bolagets hemsida, www.swedavia.se. Informationen p& webbplatsen ingar inte i detta Grundprospekt och har
inte granskats eller godkints av Finansinspektionen.

Upptagande till handel pa reglerad marknad

Enligt Allménna Villkor ska eventuellt upptagande till handel pa en reglerad marknad anges i Slutliga Villkor
och om MTN ska distribueras pa reglerad marknad kommer ansokan att inges till Nasdaq Stockholm AB eller
annan reglerad marknad. I Slutliga Villkor angiven marknadsplats kommer att ha ritt att gora en egen
bedomning och dérefter medge eller avsla att MTN registreras.

Bolaget star for samtliga kostnader i samband med upptagande till handel av Lan under detta MTN-program
sasom kostnader for framtagande av prospekt.

Kostnaden for att inregistrera ett Lan pa en reglerad marknad kan péverkas av nominellt belopp och 16ptid och
framgér av relevant reglerad marknads vid var tid géllande prislista.

Forsiljning

Forséljning sker genom att Utgivande Institut erhéller ett emissions- och forsiljningsuppdrag. I samband med
uppdraget bestims emissionskursen som kan vara par eller en emissionskurs som ar 6ver eller under nominellt
belopp. I detta fall anvénds inte forfarande med teckning och teckningsperiod. Kop och forsdljning av
véardepapper sker via Utgivande Institut. Likvid mot leverans av vardepapper sker genom Utgivande Instituts (i
forekommande fall Administrerande Institut) forsorg i Euroclear Swedens system.

Bolaget samtycker till att Grundprospektet anvinds i samband med ett erbjudande avseende 14n under MTN-
programmet i enlighet med foljande villkor:

@) samtycket giller endast under giltighetstiden for detta Grundprospekt och endast under denna period kan
de finansiella mellanhdnderna aterforsilja eller slutligt placera MTN;

(ii))  de enda finansiella mellanhdnder som far anvinda Grundprospektet for erbjudanden ar
Emissionsinstituten;

(ii1)  samtycket berdr endast anvdndning av Grundprospektet for erbjudanden i Sverige; och

(iv)  samtycket kan for en enskild emission vara begrénsat av ytterligare forbehall som i sé fall anges i Slutliga
Villkor for det aktuella lanet.

Niir en finansiell mellanhand limnar ett anbud ska denne i samband dirmed limna information om
anbudsvillkoren. Nir en finansiell mellanhand anvinder Grundprospektet for erbjudanden ska den
finansiella mellanhanden ange pd sin webbplats att Grundprospektet anvinds i enlighet med samtycket frdn
Emittenten och villkoren i detta Grundprospekt.

Forsdljning kan ocksa ske genom teckning, dir erbjudande om teckning av MTN riktas till antingen en storre
eller en mindre krets av investerare. Teckningsperioden framgér dels av eventuellt framtaget forsdljningsmaterial
dels av Slutliga Villkor under rubriken ”Teckningsperiod”.

Besked om tilldelning l&mnas pé avrakningsnota som berdknas séndas ut tre Bankdagar fore lanedatum. Likvid
mot leverans av virdepapper sker genom Utgivande Instituts (i forekommande fall Administrerande Institut)
forsorg i Euroclear Swedens system. Eventuell handel i1 viardepapperna paborjas forst da virdepapperna
levererats.

Marknadspriset p& MTN ér rorligt och beror bland annat pa géllande rénta for placeringar med motsvarande
16ptid samt upplupen kupongrinta sedan foregdende rianteforfallodag. Information om aktuella priser aterfinns pa
Nasdaq Stockholm AB:s webbplats nasdaqgomxnordic.com.

For ytterligare information om MTN-programmet samt erhallande av Grundprospekt, i pappersformat eller
elektroniskt media, hinvisas till Bolaget eller Emissionsinstituten. Grundprospektet hélls dven tillgédngligt vid
Finansinspektionen. Slutliga Villkor offentliggdrs pa Bolagets webbplats.
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Skulle ny information avseende finansiella mellanhénder, dvs. Emissionsinstitut, som inte &r uppriknade i
Prospektet uppstd kommer sadan att offentliggdras genom ett tilliggsprospekt till detta Prospekt och finnas
tillgéingligt pa Bolagets och Finansinspektionens webbplats.

Sarskilt om referensviarden

MTN med rorlig rdnta kommer att ha antingen STIBOR eller EURIBOR som réntebas. Bada dessa utgor
referensvirden enligt forordning (EU) 2016/1011 (den s.k. benchmarkforordningen). Per datumet for detta
Grundprospekt dr administratdren av EURIBOR European Money Market Institute, som &r registrerad i det
register som halls av den Europeiska viardepappersmyndigheten ESMA i enlighet med artikel 36 i ovan nimnda
forordning. STIBOR administreras vid dagen for detta Grundprospekt av Financial Benchmarks Sweden AB,
som ér ett dotterbolag till Svenska Bankforeningen. Financial Benchmarks Sweden AB é&r inte per datumet for
detta Grundprospekt registrerat enligt ovan ndmnda register. Det ska noteras att Financial Benchmarks Sweden
AB planerar att 6verlata administrationen av STIBOR till ett svenskt dotterbolag till Global Rate Set Systems.
Per dagen for detta Grundprospekt har namnet pé det svenska dotterbolaget inte presenterats.

Séavitt Bolaget kdnner till vid tidpunkten for godkdnnande av detta Grundprospekt, dr vergdngsbestimmelserna i
art. 51 benchmarkforordningen tillimpliga, enligt vilka administratéren for STIBOR (Financial Benchmarks
Sweden AB) @nnu inte behdver ansoka om auktorisation eller registrering (eller anséka om likvardighet,
erkdnnande eller godkdnnande om referensvirdet tillhandahélls av en administrator som &r beldgen i ett
tredjeland).
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RISKFAKTORER

1 detta avsnitt beskrivs och diskuteras riskfaktorer som dr visentliga for Emittenten, vilket inkluderar
Emittentens verksamhets- och branschrelaterade risker, legala risker, finansiella risker och risker relaterade till
vdrdepapperna. Emittentens bedomning av respektive riskfaktors visentlighet dir baserad pd sannolikheten for
att risken realiseras och den forvintade negativa omfattningen av risken om den skulle realiseras. Beskrivningen
av riskfaktorerna dr baserad pad tillgdnglig information och uppskattningar gjorda per dagen for detta
Grundprospekt.

Riskfaktorerna har delats in i kategorier och de riskfaktorer som bedémts mest viisentliga presenteras forst i
respektive kategori. Efterfoljande riskfaktorer i respektive kategori har inte rangordnats. I de fall en riskfaktor
kan sorteras under mer dn en kategori forekommer riskfaktorn endast i den kategori som bedémts mest relevant
for den aktuella riskfaktorn.

Risker relaterade till Emittenten
Verksamhets- och branschrelaterade risker

Emittenten dar foremal for risker relaterade till det ekonomiska klimatet och
geopolitiska forhallanden

Emittenten &r ett statligt dgt foretag som dger, driver och utvecklar ett nitverk av tio statligt dgda flygplatser i
Sverige. Emittenten ar darfor till stor del beroende av efterfragan pa flygtransporter och flygplatstjanster, vilket i
sin tur beror pa det allmidnna ekonomiska klimatet, framst i Sverige dar Koncernen bedriver hela sin verksamhet.
Makroekonomiska faktorer som kan paverka efterfragan pa Emittentens tjanster inkluderar tillvéxttakten i den
globala ekonomin, valutakursférandringar, en forsvagning av den svenska kronan, skatter pa flygresor, tullar och
andra globala atgérder som begransar handeln, oljepriset och inflationen. Det finns en risk att ett svagare
ekonomiskt klimat, sarskilt i Sverige, leder till en minskad efterfrigan pa Emittentens tjdnster och har en
visentlig negativ inverkan pa Emittentens verksamhet, resultat och finansiella stdllning.

Flygindustrins globala rdckvidd innebér att den ar kénslig for fordndringar i det internationella politiska
landskapet, eftersom sadana fordndringar snabbt kan péverka efterfrdgan och forutsittningarna for flygresor
mellan olika ldnder och regioner. Aktuella exempel innefattar osdkerhetsfaktorer kopplade till Brexit och
handelsdispyten mellan Kina och USA. Flygindustrins beroende av flygbrénsle resulterar vidare i en kinslighet i
forhallande till den globala oljemarknaden, vilken negativt kan paverkas av till exempel 1dngvariga konflikter
eller terrorattacker i Mellandstern eller andra oljeproducerande regioner. Det finns en risk att geopolitiska
spanningar paverkar efterfragan pa flygresor fran savél fritids- som affdrsresendrer och potentiellt forsémrar
flygbolagens tillgang till brénsle eller andra insatsvaror, vilket skulle inverka negativt pa Koncernens
nettointékter och resultat. Foljaktligen kan makroekonomiska och geopolitiska faktorer ha en betydande inverkan
pa Emittentens verksamhet, finansiella stdllning och resultat.

Emittenten dar foremal for risker relaterade till minskade passagerarvolymer

Sedan Emittenten borjade bedriva verksamhet &r 2010 har resendrstillvéxten uppgatt till cirka 5 procent per ar.
Likasa har fraktvolymerna dkat som ett resultat av vixande handel. Under det fjarde kvartalet 2018 minskade
dock passagerarvolymerna pa Emittentens flygplatser for forsta gangen pa manga ar till foljd av minskat antal
inrikesresor och lagre tillvaxttakt i utrikesresandet och under 2019 har passagerarvolymerna fortsatt att minska.
Under perioden januari—oktober 2019 hade Emittentens flygplatser sammanlagt 34,3 miljoner passagerare, vilket
motsvarar en minskning med 4,2 procent jamfort med motsvarande period 2018. En bidragande orsak till
passagerarnedgangen dr den pagdende klimatdiskussionen med fokus pa minskat flygresande. Det finns en risk
att tillvaxttakten for passagerarvolymer dr ldgre &n forvantat eller fortsatter att minska till f61jd av flygbranschens
miljopaverkan och den 6kande flygskammen som paverkar passagerares resebeteende. Det finns vidare en risk
att passagerarvolymerna paverkas negativt om Emittenten misslyckas med att identifiera nya kundbehov och att i
ratt tid hitta innovativa och attraktiva 16sningar for sddana behov i linje med kundernas forvantningar.

Antalet passagerare som reser till eller frain ndgon av Emittentens flygplatser utgdr grundforutsittningen for alla
intdkter som Koncernen genererar. Cirka 62 procent av Koncernens totala nettoomsattning under 2018 utgjordes
av intdkter i form av flygplatsavgifter (bland annat passagerar- och startavgifter). En fordndring av antalet
flygrorelser, antalet startande ton (dvs. flygplanens vikt) och antalet passagerare paverkar direkt Emittentens
intdkter. Emittentens ovriga intdkter kommer frdn Commercial Services, vilket dr intdkter frdn kommersiella
tjanster i anslutning till flygplatserna sisom bilparkering samt uthyrning av lokaler for handel, kontor,
restauranger och logistik, och dessa intdkter 4r ddrmed ocksa kopplade till passagerarvolymer. Per den
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31 december 2018 skulle en fordndring i passagerarutvecklingen med en procent paverka Emittentens intidkter
med 40 MSEK pa arsbasis. Mot bakgrund av att Koncernens samtliga intidkter &r kopplade till passagerarvolymer
skulle en betydande minskning i passagerarvolymer foljaktligen ha en vésentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet och resultat.

Emittenten ar foremal for risker relaterade till avbrott till foljd av allvarliga
incidenter och generella verksamhetsstorningar

Forekomsten av extraordindra handelser sdsom vulkanutbrott, andra naturkatastrofer eller katastrofer orsakade av
manniskor eller extrema viderforhallanden, sarskilt om sddana hiandelser intrdffar i det svenska luftrummet eller
pa annat sitt i ndrliggande regioner till ndgon av de destinationer som nas fran Emittentens flygplatser, skulle
typiskt sett ha en negativ inverkan pa Emittenten och dess verksamhet. Om klimatféréndringar resulterar i mer
extrema vaderforhallanden i Sverige, till exempel allvarligare, och 6kad forekomst av, stormar, brénder,
Oversvidmningar och sndstormar, finns det en risk att sddana viaderforhéllanden leder till tillfallig eller permanent
stangning av Emittentens flygplatser, tekniska avbrott, forsenade och avbrutna flygningar, minskad
hanteringskapacitet och marktransportiatkomst, vilket skulle leda till storningar och avbrott i Emittentens
verksamhet. Till exempel orsakade utbrottet fran vulkanen Eyjafjallajekull pé Island 2010 att hela det svenska
luftrummet, liksom majoriteten av det europeiska luftrummet, stingdes under ett antal dagar till f6ljd av det
askmoln som bildades, vilket innebar att det inte forekom nagon flygtrafik fran eller till Emittentens flygplatser
under den tiden. Stdrningarna relaterade till vulkanutbrottet uppskattades paverka Koncernens resultat negativt
med 55 MSEK. Okade extrema viderforhéllanden till f6ljd av klimatforindringar skulle typiskt sett ha en
negativ inverkan pd Emittentens verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Vidare utgor terrorhandlingar, politisk oro, vipnade konflikter och andra allvarliga incidenter, eller faktisk eller
upplevd risk dirav, en betydande risk for flygbranschen da sddana handelser kan resultera i minskad efterfragan
pa flygresor, begransningar i tillgingligt forsakringsskydd, hojning av forsdkringspremier och kostnader i
samband med ytterligare sdkerhetsatgirder och inférande av flygbegransningar 6ver konfliktzoner.
Terrorattacker och terrorhot intréffar i Europa frén tid till annan och flygplatser anses vara en strategisk viktig
social funktion som &r exponerade for terrorrelaterade hot.

For att bedriva och uppritthélla sin verksamhet d4r Emittenten beroende av utrustning, system, verktyg och
processer, vilka vanligtvis dr sérbara for, och kan stdras av, bland annat utrustningshaveri, interna fel,
programvarufel, fysisk skada, sabotage, cyberattacker eller andra hdandelser utanfér Emittentens eller dess
leverantorers kontroll. Eventuella omfattande avbrott eller storningar till f61jd av sddana héndelser, till exempel i
Emittentens utrustning och system for att 6vervaka sdkerheten pa dess flygplatser, skulle ocksa ha en vésentlig
negativ inverkan pa Emittentens verksamhet. Det &r osdkert i vilken utstrackning extrema véderforhéllanden,
naturkatastrofer, terroristattacker och andra allvarliga incidenter samt allménna verksamhetsstdrningar kan
paverka Emittenten och sadana faktorer utgor dérfor en betydande risk for efterfrdgan pa resor och foljaktligen
Koncernens verksamhet.

Emittenten dr beroende av att behalla sina flygbolagskunder

Under 2018 uppgick intdkterna fran Koncernens verksamhetsomrade Aviation Business, vilket omfattar
flygplatsrelaterade tjanster riktade till flygbolag och handlingbolag, till cirka 62 procent av Koncernens totala
intdkter. Koncernens intdkter fran Aviation Business utgors av flygplatsavgifter, inklusive passagerar- och
startavgifter. Dessa avgifter regleras och tas i huvudsak ut pa grundval av passagerarantal, antal flygrorelser och
antalet startande ton (dvs. flygplanens vikt). Fordndringar i antal flygrorelser, antalet startande ton och antalet
passagerare paverkar direkt Emittentens intdkter och Emittenten dr darfor beroende av att behélla sina
flygbolagskunder, vilka genererar dessa intikter. Flygindustrin dr vidare i stor utstrickning exponerad for
negativ ekonomisk utveckling. Efterfragan pa flygbolagens tjénster beror till stor del pa allmédnna ekonomiska
och industriella forhallanden, daribland arbetsloshet, konsumentfortroende och tillgdngen pé konsument- och
foretagskrediter. Foljaktligen tenderar flygbranschen att uppleva betydande negativa ekonomiska effekter under
allméinna ekonomiska nedgadngar. Om nagon av Koncernens viktiga flygbolagskunder blir insolventa eller
forsétts 1 konkurs, eller av ndgon annan anledning skulle sdga upp sina avtal med Emittenten eller minska antalet
flygningar till och frdn Emittentens flygplatser, skulle det fa betydande negativa konsekvenser for Koncernen i
form av storre trafikstorningar och minskad trafik, vilket skulle ha en negativ inverkan p& Emittentens
lonsamhet. Foljaktligen kan en forlust av en viktig flygbolagskund ha en betydande inverkan pa Koncernens
intékter och resultat.
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Emittenten dar beroende av att attrahera och behalla medarbetare med
nyckelkompetens

Emittenten ar beroende av att kunna attrahera, utveckla, behalla och motivera medarbetare med
nyckelkompetens nér det bland annat géller teknisk utveckling, sdkerhet, miljopaverkan och arbetsmilj6. For
rakenskapséret 2018 uppgick medelantalet anstéllda till 3 217 jamfort med 3 074 foregdende ar. Fordndringen
forklaras av Emittentens 6kade investeringstakt och ett ddrmed dkat behov av resurser i utvecklingsprojekt for
kapacitets- och effektivitetsforbattringar pd Emittentens flygplatser, tillsammans med en fortsatt uppbyggnad av
organisationen att ersitta konsulter med egen personal samt ett 6kat behov av personal for vissa flygplatser pa
grund av utdkade sékerhetskrav fran EU:s flygsidkerhetsmyndighet ("EASA”). Om Emittenten misslyckas med
att rekrytera och behélla medarbetare med ritt kompetens, erfarenhet och vérderingar finns det en risk att
Emittentens utvecklingsprojekt for dess flygplatser och fortsatta utveckling av organisationen forsenas eller inte
kan implementeras pa ett framgangsrikt sitt, och det kan dessutom bli svart att uppfylla utdkade siakerhetskrav,
vilket i sin tur riskerar att paverka Koncernens verksamhet och konkurrenskraft negativt.

For att attrahera och behalla ritt medarbetare kan Emittenten dessutom behdva 6ka sina ersittningsnivaer, vilket
kan paverka Emittentens resultat negativt. Under rdkenskapséret 2018 uppgick personalkostnaderna till

2 030 MSEK. Per den 31 december 2018 skulle en fordndring av 16nekostnaden med en procent paverka
Emittentens personalkostnader med 20 MSEK pa arsbasis. Om Emittenten skulle erbjuda alltfor laga
ersittningsnivéer kan detta omvint leda till att medarbetare viljer att avsluta sina anstillningar, vilket i sin tur
kan resultera i brist pa resurser och kompetensbortfall som skulle pdverka Emittentens nuvarande och framtida
verksamhet negativt.

Emittenten dar foremal for risker relaterade till 6kat elpris samt brist pa el

Emittenten anviander en betydande méngd el i sin verksamhet och &r darfor exponerad for risker relaterade till
prisbildningen p4, och tillgangen till, el. Givet forhallandena som radde per den 31 december 2018, inklusive den
davarande sikringsnivan, skulle en 6kning/minskning av elpriset med en procent ha resulterat i en
resultatpdverkan om 0,1 MSEK pé arsbasis. En 6kning av elpriset skulle dirmed ha en visentligt negativt
inverkan p& Emittentens resultat och I6nsamhet. Vidare finns det en risk att avtal om kop av el skulle kunna
avslutas eller omforhandlas till Emittentens nackdel i framtiden, eller att det uppstar en brist i tillgangen till el,
exempelvis till f61jd av leveransproblem pa grund av arbetskonflikter eller liknande héndelser.

Priset pé el kan ocksé paverkas negativt av 6kade nétavgifter och energiskatter. Till exempel hojdes
energiskatten pa el med cirka sex procent den 1 januari 2019, fran 0,327 SEK per kWh till 0,347 SEK per kWh,
och under den senaste femarsperioden har nitavgifterna i Sverige 6kat med cirka 27 procent. Tillgangen till el
kan dessutom péverkas negativt av urbanisering, elektrifiering och utveckling av nya industrier i Sverige. Dessa
omsténdigheter relaterade till 6kat pris eller minskad tillgéng till el kan paverka Emittentens kostnader, resultat
och l6nsamhet.

Legala risker

Emittenten ar foremal for miljorelaterade risker

Flygbranschen omfattas av ett flertal miljorelaterade lagar och andra regler pa grund av dess betydande
miljopaverkan. Emittentens frdmsta miljopaverkan ar utslépp till luft av klimatpéverkande gaser, frimst
koldioxid. Den storsta kéllan till Koncernens utsldpp &r avgaser fran fordon samt drift av terminaler och 6vriga
byggnader. Annan betydande miljopaverkan ar utslépp till mark och vatten av framforallt syretdrande &mnen
fran halkbekdmpning av landningsbanor samt avisning av flygplan. Omradena i ndrheten av flygplatserna ar
dven utsatta for flygbuller. Till f6ljd av dess miljopaverkan betraktas Emittentens flygplatsverksamhet som
miljofarlig verksamhet enligt Miljobalken (1998:808) ("Miljobalken”) och foljaktligen maste Emittenten inneha
miljotillstdnd for respektive flygplats for att Koncernen ska tillatas driva flygplatserna. Emittenten utfor vidare
viss vattenverksamhet vad avser dammar, reningsanldggningar och grundvattenbortledning som ar
tillstandspliktig enligt Miljobalken. Per den 31 december 2018 var Emittenten ansvarig for atta flygplatser som
var tillstandspliktiga enligt Miljobalken. For resterande tva flygplatser, Luled Airport och Ronneby Airport,
ansvarade Forsvarsmakten for miljotillstinden. Om Emittenten misslyckas med att erhalla erforderliga tillstand
eller i vésentlig utstrackning misslyckas med att efterleva villkoren i sddana tillstand riskerar det att &ventyra
Koncernens verksamhet vid de berorda flygplatserna.

Emittenten kan vidare hallas ansvarig for att undersdka och avhjélpa fororeningar och utslapp vid Koncernens
flygplatser samt pa fastigheter som Koncernen dger eller tidigare har dgt oavsett om Emittenten har orsakat
fororeningen eller om den verksamhet som har orsakat fororeningen var laglig vid tidpunkten dé fororeningen
uppstod. Emittenten kan ocksa bli foremal for krav frin myndigheter, privatpersoner, bolag eller andra parter
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som begér ersittning for pastddd personskada, sakskada eller skada pa naturen orsakad av fororeningar eller
farliga amnen som har dsamkats av Emittentens flygplatsverksamhet. Det ér osékert i vilken grad bristande
efterlevnad av miljorelaterade regler, tillstdnd och krav kan paverka Emittenten och detta utgér déarfor en
betydande risk for Koncernens verksambhet.

Emittenten ar foremal for risker relaterade till ratisliga och administrativa
Jorfaranden

Emittentens flygplatsverksamhet dr foremal for omfattande reglering i form av bland annat Milj6balken,
luftfartslagen (2010:500), lag (2004:1100) om luftfartsskydd, lag (2000:150) om marktjénster pa flygplatser och
lag (2011:866) om flygplatsavgifter. Vidare behdver Emittenten dessutom efterleva manga andra sévél svenska
som europeiska lagar och forordningar i sin verksamhet. Foljaktligen &r Emittenten, och kan i framtiden komma
att bli, part i rattsprocesser och tvister, antingen som kérande eller svarande, eller foremal for utredningar fran
myndigheter. Tvister avser vanligtvis ansprak som uppstar inom ramen for den ordinarie affiarsverksamheten och
séledes uppkommer rittsliga forfaranden framst i samband med byggkontrakt, hyreskontrakt, andra affarsavtal
och upphandlingar. Utredningar av myndigheter sker framst i relation till luftfartslagstiftning,
konkurrenslagstiftning och miljolagstiftning.

For att efterleva lag (2016:1147) om upphandling av koncessioner, som medfor att verksamheter i Emittentens
affarslokaler ska kunna upphandlas, &r Emittenten for ndrvarande i processen av att sdga upp vissa av sina
kommersiella hyresavtal. Emittenten &r for ndrvarande involverad i en tvist rérande vissa av dessa uppsdgningar,
dir hyresgisten kriver skadestand pa grund av uppsigningarna. Aven om Emittentens bedomning ir att
sannolikheten for ett ogynnsamt utfall &r 14g, sa &r tvistens utfall osdker. Ett ogynnsamt utfall riskerar att leda till
att andra hyresgister, vars hyresavtal sagts upp, inleder liknande réttsliga forfaranden. Skulle flera sédana
potentiella tvister fa ogynnsamma utfall finns det en risk att det har en vésentligt negativ inverkan p&4 Koncernens
resultat och finansiell stdllning.

Det kan vara svart att forutse risken relaterad till, och mdjliga utfall av, rittsprocesser, tvister och andra
forfaranden. Vid ogynnsamma utfall riskerar Emittenten att drabbas av betydande kostnader och det finns en risk
att de atgirder som Emittenten har vidtagit for att skydda sig mot effekterna av sadana kostnader kan vara
otillrackliga. Negativ publicitet i samband med rittsliga forfaranden riskerar att ocksé att skada Emittentens
anseende. Réttsliga och administrativa forfaranden &r oforutsdgbara och det finns en risk att det faktiska utfallet
kan skilja sig fran de beddmningar som Emittenten har gjort. Det dr osékert i vilken utstrackning réttsliga och
administrativa forfaranden kan paverka Emittenten och saddana forfaranden utgér déarfor en betydande risk for
Emittentens verksamhet, resultat och finansiella stdllning.

Emittenten ar foremal for skatterelaterade risker

Emittenten &r foremal for skatter i form av bland annat bolagsskatt, fastighetsskatt och energiskatt. Det finns en
risk att Emittentens uppfattning och tolkning av géllande skattelagstiftning, skatteavtal och andra skatteréttsliga
bestimmelser inte dr korrekt i alla avseenden. Under rédkenskapsaret 2018 uppgick Emittentens skattekostnader
till 126 MSEK med en effektiv skattesats om 19,6 procent. Det finns en risk att Emittentens tidigare eller
nuvarande skattemassiga position kan foréndras till foljd av beslut fran skattemyndigheter eller fordndringar i
skattelagstiftning, skatteavtal eller andra bestimmelser, som eventuellt kan gilla retroaktivt, vilket riskerar att ha
en negativ inverkan pa Emittentens resultat och finansiell stéllning.

Flygindustrin dr vidare foremél for omfattande skatter, och utdkade skatter eller politiska beslut som ror
flygindustrin kan leda till hogre priser for passagerare och minskad efterfragan pé flygresor. Exempelvis infordes
under 2018 en svensk flygskatt i form av en distansbaserad skatt pa flygresor med start i Sverige. Effekterna av
flygskatten ar d&nnu inte helt klarlagda, men det kan konstateras att skatten har resulterat i hdgre priser for
passagerare och sannolikt inneburit en ddmpning av flygresandet. Det dr osékert i vilken utstriackning skatter
eller politiska beslut som ror flygindustrin kan paverka Emittenten och innebér darfor en betydande risk for
Emittentens resultat och finansiell stéllning.

Finansiella risker

Emittenten dar foremal for ranterisk

Med rénterisk avses risken for negativ resultat- och kassaflodespaverkan vid en varaktig fordndring av
marknadsréntan, vilket frimst paverkar Emittentens rdntekostnader genom fordndrade lanekostnader. Per den

31 december 2018 hade Emittenten extern lanefinansiering uppgéende till 8 363 MSEK, vilket motsvarade

42 procent av balansomslutningen. Givet samma forhéllanden som rddde per den 31 december 2018, inklusive
inlasningsperioder och finansiella instrument, skulle en 6kning av Emittentens rdntor med 1 procentenhet ha dkat
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Emittentens rantekostnad med 22,5 MSEK, vilket innebér att resultatet skulle ha minskat med samma belopp.
Okade marknadsriantor som i betydande utstrackning paverkar Emittentens réntekostnader skulle ha en vésentlig
negativ inverkan p& Koncernens resultat och finansiella stéllning.

Vidare paverkar rantefordndringar d4ven Emittentens pensionsskuld. Per den 31 december 2018 uppgick
Koncernens avsittningar for pensioner till 765 MSEK. Emittentens berdkning av avsittningar for pensioner
baseras pé ett antal antaganden. Ett av de mest kritiska antagandena for berdkningen &r diskonteringsréntan som
baseras pa marknadsrintan och en minskning av marknadsréntan skulle innebéra att avsittningarna for pensioner
skulle 6ka. Foljaktligen skulle en minskning av marknadsrintan antagligen innebéra att Emittenten maste oka
sina avsittningar for pensioner, vilket skulle paverka Emittentens utgifter och resultat.

Emittenten ar foremal for kreditrisk

Med kreditrisk avses risken for forluster om motparter inte fullgér sina ataganden. Emittentens maximala
exponering for kreditrisker utgors av det redovisade virdet pa finansiella tillgangar, inklusive derivat med
positivt marknadsvirde, vilka per den 31 december 2018 uppgick till 939 MSEK, varav 575 MSEK avsag
kundfordringar (av dessa hade 54 MSEK forfallit till betalning). Om Emittenten inte har mdojlighet att driva in
sina kundfordringar riskerar det att ha en vésentlig negativ inverkan pé dess resultat och finansiella stdllning.

Exponeringen mot kreditrisker, utdver Emittentens kundfordringar, uppstar nir Koncernen placerar likvida
medel samt i form av motpartsrisker nir Koncernen ingér avtal rérande finansiella instrument med banker. Det
finns dven en risk att de atgdrder som vidtas for att motverka Emittentens kreditrisk inte &r tillrickliga eller
effektiva och att Koncernen misslyckas med att implementera och hantera eventuella sdkringsarrangemang,
vilket riskerar att ha en visentlig negativ inverkan pa dess resultat och finansiella stéillning.

Emittenten ar foremal for likviditets- och refinansieringsrisker

Med likviditetsrisk avses risken att Emittenten inte har tillgang till likvida medel eller outnyttjade
kreditfaciliteter for att utfora betalningsforpliktelser. Refinansieringsrisk avser risken att refinansiering av
Koncernens kapitalbehov och utestiende uppléning blir svarare eller dyrare.

Det finns en risk att Emittenten inte klarar av aterbetala skulder nir de forfaller (per den 31 december 2018
uppgick den genomsnittliga 16ptiden pad Emittentens lan till 2,7 &r), vilket bland annat kan bero pé att Koncernen
inte formar generera tillrackligt kassaflode fran den 16pande verksamheten. Formagan att erhalla kapital eller
finansiering genom lan med gynnsamma villkor eller 6verhuvudtaget beror pa flera faktorer som ligger utanfor
Emittentens kontroll, ddribland de vid tidpunkten radande villkoren pé de internationella kredit- och
kapitalmarknaderna. Emittentens formaga att silja tillgangar (i den man det é&r tillatet enligt villkor i laneavtal)
och anvénda intékterna for att aterbetala skuldférbindelser som héller pé att forfalla beror ocksé pa flera faktorer
som ligger utanfor Emittentens kontroll, inklusive férekomsten av villiga kdpare och tillgdngsvéarden. Om
Emittenten inte lyckas aterbetala sina befintliga eller framtida skuldforbindelser, fornya eller refinansiera
befintliga eller framtida kreditfaciliteter p& godtagbara villkor eller 6verhuvudtaget eller fullgora befintliga
finansiella forpliktelser skulle detta ha en visentlig negativ inverkan pa Koncernens likviditet, resultat och
finansiella stéllning. Det dr osdkert i vilken utstrackning likviditets- och refinansieringsrisker kan paverka
Emittenten och de utgor darfor en betydande risk for Koncernens likviditet och finansiella stallning.

Emittenten dar foremal for valutarisk

Med valutarisk avses risken att fordndringar i valutapriser paverkar Koncernens resultat, finansiella stéllning
och/eller kassaflode negativt. Koncernens redovisningsvaluta dr SEK, men Emittenten genererar intékter och
inkOpskostnader i ett antal valutor, vilket exponerar Koncernen for valutarisker och valutakursfluktuationer som
paverkar Koncernens resultat. De valutor mot vilka Emittenten framst dr exponerad dr EUR och USD.

Emittenten ar ocksa foremal for risker dér lampliga sékringsinstrument for den typ av riskexponering som
Koncernen &r exponerad for inte finns tillgénglig till en rimlig kostnad eller dverhuvudtaget. Dessutom finns det
risker som &r hinforliga till anvdndningen av sddana sdkringsinstrument som exempelvis att Emittenten inte har
mojlighet att nyttja gynnsamma valutakursvéxlingar. Sakringsatgirder kan darfor leda till stora forluster. Dessa
forluster kan uppsté av olika anledningar, exempelvis pa grund av att en motpart inte fullgdr sina forpliktelser i
enlighet med tillimpligt sdkringsavtal, att avtalet har brister eller att Emittentens interna sékringspolicyer och -
forfaranden inte foljs eller fungerar som de ska. Det &r osédkert i vilken utstrickning valutarisker kan paverka
Emittenten och de utgdr darfor en betydande risk for Emittentens resultat och finansiella stédllning.
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Risker relaterade till virdepapperna
Risker relaterade till MTN

Strukturell efterstdllning av MTN och mdajlighet att stilla sikerhet for annan skuld

Koncernbolag har mdjlighet att ge 1&n eller lamna utdelning till Emittenten. MTN kommer inte att vara
sakerstillda och inget Koncernbolag kommer dérfor att gé i borgen for betalningsforpliktelser under MTN.
Koncernbolag kommer att ha skulder till andra borgenérer. Om Koncernbolag blir féremal for konkurs kommer
dess borgendrer att ha ritt till full betalning av sina fordringar innan Emittenten, i egenskap av direkt eller
indirekt aktiedgare i Koncernbolaget, har ritt till utbetalning av eventuella resterande medel, som till exempel
kan anvindas for betalning till investerare i MTN.

Emittenten har vidare enligt Allménna Villkor atagit sig att inte stélla sékerhet eller lata annan stélla sékerhet for
andra marknadslén. Emittenten &r dock inte forhindrat att stilla sdkerhet for annan skuld, vare sig i form av
banklan eller andra lan. Sékerstdllda fordringségare i Emittenten har rétt till betalning ur sékerheterna innan
investerare i MTN med anledning av att MTN inte &r sikerstéllda.

Vid en eventuell konkurs i Emittenten skulle investerare i MTN vara oprioriterade borgenérer och fa tillgang till
eventuellt resterande medel efter de sékerstdllda borgenérerna.

Risker forenade med grona obligationer

Vad som utgdr grona obligationer avgors av de kriterier som framgér av Emittentens Grona Villkor, som vid
dagen for detta Grundprospekt ar fran september 2019. Emittentens Grona Villkor géller enligt dess lydelse pa
Léanedatumet for visst Lin. MTN som emitteras av Emittenten i enlighet med de Grona Villkoren utgér Grona
Obligationer. Det finns en risk att MTN enligt Emittentens Grona Villkor inte passar alla investerares krav,
onskemal eller specifika investeringsmandat. Det dr varje investerares skyldighet att inhdmta aktuell information
om risker och principer for Grona Obligationer da dessa kan komma att forandras eller utvecklas, vilket kan
paverka framtida investerare i Grona Obligationer.

Savil de Grona Villkoren som marknadspraxis avseende grona obligationer som Emittentens Grona Obligationer
kan komma att utvecklas efter visst Ladnedatum. Detta kan medfora fordndrade villkor for efterkommande Lan
eller forandrade krav pa Emittenten. Fordndringar i de Grona Villkoren som sker efter Lanedatumet for visst Lan
kommer inte att komma investerade i MTN till godo.

Om Emittenten inte skulle uppfylla de Grona Villkoren i férhéllande till visst Lan, innebér det inte att det
foreligger en uppsidgningsgrund for investerare i MTN, detta d&ven om investeraren genom Emittentens svarighet
att uppfylla de Grona Villkoren bryter mot sitt investeringsmandat. Investerare i MTN har i saddana situationer
inte nagon ritt till framtida aterbetalning eller aterkop av MTN eller annan kompensation vid forekomsten av att
Emittenten inte uppfyller de Grona Villkoren, oavsett om investeraren riskerar att bryta mot interna regelverk
eller investeringsmandat.

Benchmarkforordningen

Efter ett antal storre skandaler har processen for hur LIBOR, EURIBOR, STIBOR och andra referensrantor
bestdms varit foremal for lagstiftarens uppmaérksamhet. I syfte att sdkerstélla tillforlitligheten av referensrantor
som t.ex. STIBOR och EURIBOR har lagstiftningsatgédrder vidtagits pd EU-niva. Detta har resulterat i
antagandet av och, den 1 januari 2018, ikrafttradandet av den s.k. benchmarkforordningen (Europaparlamentets
och Rédets forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvinds som referensvérden for
finansiella instrument och finansiella avtal eller for att méta investeringsfonders resultat, och om dndring av
direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och forordning (EU) nr 596/2014) ("Benchmarkférordningen”).
Benchmarkforordningen reglerar tillhandahallandet av referensvérden, rapportering av dataunderlag for
referensvirden och anvéndning av referensvirden inom EU. Benchmarkforordningen har endast tillimpats en
kortare tid och effekterna av denna &r darfor &nnu svara att bedoma, men det finns till exempel en risk att
Benchmarkforordningen kan paverka hur vissa referensréntor bestdms och utvecklas. Det finns darfor en
framtida risk att tillimpningen av Benchmarkforordningen kan leda till 6kad volatilitet gdllande MTN:s
referensrintor. Detta i samband med att 6kande administrativa krav kan leda till ett minskat antal aktérer som
deltar vid bestamningen av referensréintor, vilket i sin tur kan leda till att vissa referensréntor som anvédnds for
MTN helt upphér att publiceras. Skulle en sédan upphorande referensrinta vara kopplad till en viss MTN, kan
det paverka innehavaren av sddan MTN negativt.
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Risker relaterade till vissa rantekonstruktioner av MTN

MTN med fast ranta

Investeringar i MTN med fast rénta innebér en risk for att marknadsvardet hos MTN kan paverkas negativt vid
forandringar av den allménna riantenivéan. Till exempel sa riskerar marknadsvardet hos MTN med fast rénta att
sjunka om marknadsréntorna stiger, eftersom att marknadsvardet pA MTN med fast rénta tenderar att utvecklas i
motsatt riktning jaimfort med marknadsréntorna, vilket innebér att en investerare i MTN med fast ridnta kan
forlora en del av sin investering. Generellt giller att ldngre 16ptid pa virdepappren innebér hdgre risk och att en
hdjning av den allménna réntenivan generellt innebdr att MTN kan minska i virde. Vardet pA MTN é&r med
anledning av ovan beskrivna koppling till marknadsréntornas utveckling till stor del beroende av fordndringar av
den allméinna réntenivan.

MTN utan ranta (nollkupongobligation)

For MTN med nollkupongskonstruktion som ges ut till under-, dverkurs eller till nominellt belopp, géller att
ingen rinta betalas ut under 16ptiden och att en investerare endast erhéller nominellt belopp pa
aterbetalningsdagen. Priset pa en nollkupongobligation dr det diskonterade vérdet av det nominella beloppet som
erhélls pa aterbetalningsdagen, vilket normalt 4r en summa som &r ldgre 4n det nominella beloppet forutsatt att
rantan dr positiv. Marknadsrdntan for en 16ptid motsvarande dterstdende 16ptid samt for relevant MTN faktisk
aterstaende 16ptid avgor vilken diskonteringsfaktor som anvinds for en nollkupongobligation. Marknadsrantan ar
darfor normalt styrande for marknadsvardet av en sddan MTN. Ju hogre marknadsrinta desto ldgre
diskonteringsfaktor (minskat marknadsvérde) och ju kortare aterstaende 16ptid desto hogre diskonteringsfaktor
(6kat marknadsvérde). H6jd marknadsrinta riskerar ddrmed normalt att paverka marknadsviardet for en MTN
med nollkupongobligation negativt, vilket riskerar att leda till att investerare i MTN med nollkupongobligation
kan forlora en del av sin investering. Investerare i MTN ska vidare vara medvetna om att marknadsvérdet for
MTN som ges ut till 6ver- eller underkurs i forhéllande till dess nominella belopp tenderar att fluktuera mer vid
fordndring i réanteldget &n MTN som emitteras till kapitalbeloppet nominella belopp.

MTN kopplade till realrinta

Vid investeringar i MTN med realrinta dr avkastningen, och ibland ocksé aterbetalningen av nominellt belopp,
beroende av relevant index. Vérdet pd en MTN med realrdnta kommer darfor att paverkas av fordndringar i
relevant index, vilket riskerar att leda till att investerare i MTN kopplade till realrénta kan forlora en del av sin
investering. Detta kan ske bade under 16ptiden och pa forfallodagen, och utvecklingen kan déarfor vara negativ
for investerare i MTN. Innehavarens rétt till avkastning pa sin investering i MTN é&r séledes beroende av
utvecklingen for relevant index. Vidare &r det inte heller sékert att fordndringarna i relevant index speglar den
inflation som en enskild investerare i MTN utsitts for.

Risker forknippade med MTN som utges med vdsentlig rabatt eller premie

Marknadsvérdena pé vardepapper som MTN som utges med en vésentlig rabatt eller premie pa kapitalbeloppet
tenderar att fluktuera mer i forhéllande till allménna fordndringar i ranteldget. Till exempel sa géller normalt att
ju ldngre aterstaende 16ptid pa vardepappren desto hogre kursvolatilitet i jamforelse med andra rantebdrande
vardepapper med jamforbara 16ptider. Risker forknippade med MTN som ges ut med visentlig rabatt eller
premier kan sdledes komma att paverka investerare i MTN.
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PRODUKTBESKRIVNING

Nedan f6ljer en beskrivning och exempel av de konstruktioner och termer som férekommer vid utgivande av
MTN under Bolagets MTN-program. Konstruktionen av varje enskild MTN framgar av Slutliga Villkor och ska
gélla tillsammans med for MTN-programmet gillande Allménna Villkor.

Rantekonstruktioner

For MTN utgivna under MTN-programmet framgér den aktuella réntekonstruktionen for det specifika Lanet i
dess Slutliga Villkor. Under programmet finns mdjlighet att i enlighet med Allménna Villkor punkt 3 utge MTN
med olika réntekonstruktioner och dessa specificeras dé i for det aktuella lanet tillhérande Slutliga Villkor. I
enlighet med detta Grundprospekt emitteras dock MTN med ndgon av nedan beskrivna rantekonstruktioner.

MTN med fast ranta

MTN I6per med rénta enligt Réntesatsen pa utestaende nominellt belopp fran Lanedatum t.o.m.
Aterbetalningsdagen, om inte annat framgar av Slutliga Villkor. Réntan erliggs i efterskott pa respektive
Rénteforfallodag och berdknas vanligen pa 360/360-dagarsbasis (360/360) for MTN i SEK och pé faktiskt antal
dagar/faktiskt antal dagar for MTN i EUR. Denna dagberdkning beskrivs utforligare nedan under rubriken
”Dagberikning av rinteperiod”.

Med Rénteforfallodag for fast rinta avses den sista dagen i varje Rénteperiod som anges i aktuella Slutliga
Villkor, dock att om nagon sddan dag inte 4r Bankdag ska réntan erldggas nidrmast pafoljande Bankdag om inte
annat foreskrivs i Slutliga Villkor, men rénta utgar ddrvid endast till och med Rénteforfallodagen.

MTN med rorlig rinta (FRN)

Om MTN i Slutliga Villkor anges vara MTN med rorlig rénta ska rdntan pd det utestdende beloppet berdknas
periodvis utifrdn den rorliga Réntebas, med tillagg eller avdrag for Réntebasmarginal, som anges i Slutliga
Villkor. Réntan erldggs vanligen i efterskott pa 365-dagarsbasis (365/360) for MTN i SEK och for MTN i EUR
eller pa nagot av nedan beskrivna berdkningssatt.

Med Rénteforfallodag for rorlig rénta avses den sista dagen i varje Rénteperiod dock att om nagon sadan dag inte
ar Bankdag ska som Rénteforfallodag anses ndrmast pafoljande Bankdag forutsatt att sadan Bankdag inte infaller
i en ny kalenderménad, i vilket fall Rénteforfallodagen ska anses vara foregaende Bankdag, om inte annat
framgér av Slutliga Villkor.

Réntebas for rorlig rianta

Avser den referensrdnta som specificeras i Slutliga Villkor. For Lan i SEK anges denna vara STIBOR och for lan
i EUR anges denna vara EURIBOR.

Med STIBOR avses den rantesats som (1) kl. 11.00 aktuell dag publiceras pé informationssystemet Reuters sida
”SIOR=" (eller genom sadant annat system eller pa sddan annan sida som ersétter nimnda system respektive
sida) eller — om sddan notering ej finns — (2) vid nyss ndmnda tidpunkt enligt besked frén Utgivande Instituts
(eller i forekommande fall Administrerande Instituts) (a) genomsnittet av Referensbankernas kvoterade
utlaningsriantor inom marknaden for depositioner i SEK for aktuell period pa interbankmarknaden i Stockholm
eller (b) — om endast en eller ingen sddan kvotering ges — Emissionsinstitutens beddmning av den rinta svenska
affarsbanker erbjuder for utlaning i SEK for aktuell period pé interbankmarknaden i Stockholm.

For historisk information om underliggande instruments utveckling hénvisas till Riksbankens webbplats,
riksbank.se/sv/statistik/sok-rantor--valutakurser/.

Med EURIBOR avses den rintesats som (1) kl. 11.00 aktuell dag publiceras av informationssystemet Reuters
sida JEURIBORO1” (eller genom sadant annat system eller pa sddan annan sida som ersétter nimnda system
respektive sida) eller - om sadan notering ej finns — (2) vid nyss ndmnda tidpunkt enligt besked fran Utgivande
Institut (eller i forekommande fall Administrerande Institut) motsvarar (a) genomsnittet av Europeiska
Referensbankers kvoterade utlaningsréntor till ledande affarsbanker i Europa inom marknaden for depositioner
av EUR for aktuell period eller (b) — om endast en eller ingen sddan kvotering ges — Utgivande Instituts (eller i
forekommande fall Administrerande Instituts) beddmning av den rdnta ledande affarsbanker i Europa erbjuder
for utldning av EUR for aktuell period pa interbankmarknaden i Europa.

For historisk information om underliggande instruments utveckling hanvisas till
sdw.ecb.europa.eu/quickview.do?SERIES KEY=143 . FM.M.U2.EUR.RT.MM.EURIBOR3MD_.HSTA.
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MTN utan ranta (s.k. nollkupongskonstruktion)

MTN lI6per utan rénta eller s.k. nollkupongskonstruktion d.v.s. MTN siljs till en kurs understigande, lika med
eller dverstigande nominellt belopp dér avkastningen erhalls pa Aterbetalningsdagen i och med aterbetalningen
av det nominella beloppet.

MTN med realrinta

MTN I6per med inflationsskyddad rinta frin Lanedatum till och med Aterbetalningsdagen. Fér varje
Rinteperiod faststills ett inflationsskyddat rintebelopp och pa Aterbetalningsdagen @ven ett inflationsskyddat
Kapitalbelopp som beréknas i enlighet med MTN:s Slutliga Villkor. Réntesatsen kan vara fast eller rorlig och
berdknas pa sétt som anges ovan under rubrikerna Fast rénta respektive Rorlig réanta. For ett MTN med realrédnta
kan aterkdp under vissa forutséttningar bli aktuellt.

Dagberikning av ranteperiod
Utdver nedan beskrivna metoder for berdkning av dagar, kan andra konstruktioner anges i de Slutliga Villkoren.
. ”30/360- dagarsbasis” innebér att man utgér fran att aret bestar av 360 dagar som i sin tur fordelas pa 12

ménader om vardera 30 dagar och dérefter divideras med 360. I vissa fall bendmns detta dven ”360/360”
eller ”"Bond Basis”.

. ”365/360-dagarsbasis” eller “Faktiskt antal dagar/360” innebér det faktiska antalet dagar i rédnteperioden
delat med 360.
. ”Faktiskt antal dagar/365” eller “Faktiskt antal dagar/Faktiskt antal dagar” innebér att det faktiska antalet

dagar i ranteperioden delat med 365 (eller, om nigon del av rinteperioden infaller under ett skottar,
summan av (a) det faktiska antalet dagar i den delen av rénteperioden som infaller under ett skottar delat
med 366 och (b) det faktiska antalet dagar i den del av rianteperioden som inte infaller under skottaret

delat med 365).
. ”Interpolering” bestdmning av rinta inom tva kénda variabler enligt vad som beskrivs i Slutliga Villkor.
Inlosen

Lén forfaller till betalning med dess Kapitalbelopp pa Aterbetalningsdagen. Denna dag framgér av Slutliga
Villkor och kan vara férenad med villkor eller dtagande av det slag som framgar nedan eller ytterligare
specificeras i Slutliga Villkor. Infaller Aterbetalningsdagen pa dag som inte ir Bankdag &terbetalas Lanet forst
foljande Bankdag. Eventuell Rénta erldggs pa den aktuella Rénteforfallodagen. Betalning av Nominellt Belopp
och rénta ska ske i den valuta i vilket Lanet upptagits till den som &r pa Avstdmningsdagen fore respektive
forfallodag eller till sddan annan person som ir registrerad hos Euroclear Sweden som beréttigad att erhélla
sadan betalning.

MTN med fortida l6senmdojlighet for Fordringshavare vid dgarforandring

Ratt for Fordringshavare till fortida inlosen av MTN foreligger om svenska statens dgande i Bolaget, direkt eller
indirekt, vid nagon tidpunkt understiger 100 procent av antalet aktier och roster i Bolaget. Det aligger Bolaget att
sa snart Bolaget fatt kinnedom om s&dan dgarfordndring meddela Fordringshavarna ddrom. Om rétt till fortida
inlosen foreligger ska Bolaget, om s& begérs av Fordringshavare, aterbetala utestaende nominellt belopp for
MTN jamte upplupen rénta till och med Losendagen till sddan Fordringshavare pa Losendagen.
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ALLMANNA VILLKOR

Foljande allménna villkor (”Allménna Villkor”) ska gélla for 1&n som Swedavia AB (publ) (org.nr. 556797-
0818) ("Bolaget”) upptar pa kapitalmarknaden under detta Medium Term Note-program ("M TN-programmet”)
genom att utge obligationer med en 16ptid om légst ett r, s& kallade Medium Term Notes ("MTN"). Det
sammanlagda nominella beloppet av MTN som vid var tid ar utestdende fér ej 6verstiga SEK FEMTON
MILJARDER (15.000.000.000)" eller motvérdet dirav i EUR.

For varje Lan uppréttas slutliga villkor (”Slutliga Villker” - se bilaga 1 till dessa villkor for exempel), vilka
tillsammans med dessa Allmanna Villkor utgdr fullstindiga lanevillkor for Lanet. Referenserna nedan till ”dessa
villkor” ska saledes med avseende pa ett visst Lan anses inkludera bestimmelserna i aktuella Slutliga Villkor.

1. Definitioner
1.1 Utover ovan gjorda definitioner ska i dessa villkor féljande definitioner ha den innebérd som anges
nedan.
”Administrerande enligt Slutliga Villkor, om Lan upptagits genom tva eller flera Utgivande Institut,
Institut” det Utgivande Institut som utsetts av Bolaget att ansvara for vissa administrativa

uppgifter betriffande Lanet;

”Affarsdag” dag dé dverenskommelse om placering av MTN tréffats mellan Bolaget och
Utgivande Institut;

”Bankdag” dag i Sverige som inte dr sondag eller annan allmén helgdag eller som
betrdffande betalning av skuldebrev inte &r likstdlld med allmin helgdag;

”Emissionsinstitut” Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Arctic Securities AS, filial Sverige,
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken AB (publ),
Swedbank AB (publ), DNB Bank ASA, filial Sverige och Nordea Bank Abp,
samt varje annat emissionsinstitut som ansluter sig till detta MTN-program enligt
sarskilt tillaggsavtal mellan Bolaget, de befintliga Emissionsinstituten och sddant
nytt emissionsinstitut (gemensamt ~Emissionsinstituten”)?;

“EUR” euro, den officiella valutan for varje medlemsstat inom Europeiska Unionen som
har infort valutan i enlighet med EG-fordraget;

"EURIBOR” den réntesats som (1) kl. 11.00 aktuell dag publiceras pa informationssystemet
Reuters sida ’EURIBORO1” (eller genom sédant annat system eller pa sddan
annan sida som ersétter nimnda system respektive sida) eller - om sddan notering
¢j finns — (2) vid nyss nimnda tidpunkt enligt besked fran Utgivande Institut
(eller i forekommande fall Administrerande Institut) motsvarar (a) genomsnittet
av Europeiska Referensbankers kvoterade utlaningsrantor till ledande
affarsbanker i Europa inom marknaden for depositioner av EUR for aktuell
period eller — om endast en eller ingen sadan kvotering ges — (b) Utgivande
Instituts (eller i forekommande fall Administrerande Instituts) skiliga bedémning
av den rinta ledande affdrsbanker i Europa erbjuder for utlaning av EUR for
aktuell period pa interbankmarknaden i Europa;

”Euroclear Sweden” Euroclear Sweden AB (org. nr. 556112-8074);
“Europeiska fyra storre affdrsbanker som vid aktuell tidpunkt kvoterar EURIBOR och som
Referensbanker” utses av Utgivande Institut (i forekommande fall Administrerande Institut) bland

de banker som vid tillfdllet normalt anvdnds som referensbanker i marknaden;

”Fordringshavare” den som &r antecknad pa VP-konto som borgenir eller som annars ar beréttigad
att i andra fall ta emot betalning under en MTN samt den som enligt bestimmelse
om forvaltarregistrering &r att betrakta som Fordringshavare;

! Rambeloppet héjdes frain SEK 5 000 000 000 till SEK 15 000 000 000 genom tilliggsavtal daterat 12 januari 2018.

2 DNB Bank ASA, filial Sverige anslét till Emissionsavtalet genom tilliggsavtal daterat 12 januari 2018 och Nordea Bank Abp genom
tillaggsavtal daterat 5 juli 2019.
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det sammanlagda nominella beloppet av utestdiende MTN avseende visst Lan
med avdrag for MTN som innehas av Bolaget eller av Koncernbolag;

enligt Slutliga Villkor, det belopp varmed Lén ska &terbetalas;
varje bolag som ingér i Koncernen utéver Bolaget;

den koncern i vilken Bolaget dr moderbolag enligt kap. 1 § 11 i aktiebolagslag
(2005:551) eller motsvarande bestimmelse i den lag som ersitter sddan lag;

bank eller annan som har medgivits rétt att vara kontoférande institut enligt lag
(1998:1479) om vérdepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument
och hos vilken Fordringshavare 6ppnat VP-konto avseende MTN;

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ);

dag dé likvidbeloppet for Lan ska betalas till Bolaget, normalt femte Bankdagen
efter Affarsdagen;

varje 1an av serie 100 for SEK och serie 200 for EUR — omfattande en eller flera
MTN - som Bolaget upptar under detta MTN-program,;

enligt Slutliga Villkor, dag fran vilken rinta (i forekommande fall) ska borja
16pa;

ensidig skuldforbindelse som registrerats enligt lag (1998:1479) om
véardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument och som utgivits
av Bolaget under detta MTN-program;

i den man inte annat foljer av 6verenskommelse mellan Bolaget och
Emissionsinstituten enligt punkt 13.2, SEK FEMTON MILJARDER
(15.000.000.000) eller motvérdet darav i EUR utgoérande det hogsta
sammanlagda nominella belopp av MTN som vid var tid far vara utestaende,
varvid MTN i EUR ska omréknas till SEK enligt den kurs som pa Affarsdagen
for respektive Lan publiceras pa Reuters sida "SEKFIX=" (eller genom séddant
annat system eller pa sddan annan sida som ersitter nimnda system respektive
sida) eller — om sddan kurs inte publiceras — omréknas aktuellt belopp till SEK
enligt Utgivande Instituts (i forekommande fall Administrerande Instituts)
avistakurs for SEK mot EUR péa Affarsdagen;

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank AB (publ)’,
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken AB (publ)
och Swedbank AB (publ);

svenska kronor;

den réntesats som (1) kl. 11.00 aktuell dag publiceras pa informationssystemet
Reuters sida "SIOR=" (eller genom sédant annat system eller pa sddan annan
sida som ersitter nimnda system respektive sida) eller — om sadan notering ej
finns — (2) vid nyss ndmnda tidpunkt enligt besked fr&n Utgivande Instituts (eller
i forekommande fall Administrerande Instituts) (a) genomsnittet av
Referensbankernas kvoterade utlaningsriantor inom marknaden for depositioner i
SEK for aktuell period pa interbankmarknaden i Stockholm — eller — om endast
en eller ingen sadan kvotering ges — (b) Emissionsinstitutens skéliga beddmning
av den réanta afférsbanker i Sverige erbjuder for utlaning i SEK for aktuell period
pa interbankmarknaden i Stockholm;

enligt Slutliga Villkor, Emissionsinstitut varigenom Lan har utgivits;

SEK eller EUR;

3 Efter fusion mellan Nordea Bank AB (publ) och Nordea Bank Abp, per den 1 oktober 2018, Nordea Bank Abp, filial i Sverige.
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”VP-konto” avstdmningskonto dér respektive Fordringshavares innehav av MTN ar

registrerat enligt lag (1998:1479) om virdepapperscentraler och kontoforing av
finansiella instrument; och

”Aterbetalningsdag” enligt Slutliga Villkor, dag da Kapitalbeloppet avseende Lan ska aterbetalas.

1.2

2.2
23

Ytterligare definitioner sdsom Lagsta Valor, Réntekonstruktion, Réntesats, Réntebas,
Réntebasmarginal, Réntebestimningsdag, Réanteforfallodag/-ar och Rénteperiod éterfinns (i
forekommande fall) i Slutliga Villkor.

REGISTRERING AV MTN

MTN ska for Fordringshavares rakning registreras pd VP-konto, varfor inga fysiska virdepapper
kommer att utfardas.

Begéran om viss registreringsatgérd avseende MTN ska riktas till Kontofoérande Institut.

Den som pé grund av uppdrag, pantsittning, bestimmelserna i fordldrabalken, villkor i testamente
eller gavobrev eller eljest forvarvat rétt att ta emot betalning under en MTN ska lata registrera sin
ratt for att erhalla betalning.

RANTEKONSTRUKTION
Slutliga Villkor anger relevant Réntekonstruktion, normalt enligt ndgot av foljande alternativ:
(a) Fast rénta:

Lanet 16per med rénta enligt Réntesatsen fran (men exkluderande) Lanedatum till och med
Aterbetalningsdagen, om inte annat framgér av Slutliga Villkor.

Réntan erldggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och berdknas pa 30/360-
dagarsbasis for MTN i SEK och pa faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for MTN i
EUR.

(b) Réntejustering:

Lanet 16per med réinta enligt Réntesatsen frén (men exkluderande) Lanedatum till och med
Aterbetalningsdagen. Réntesatsen justeras periodvis och tillkdnnages pa sétt som anges i
Slutliga Villkor.

Rintan erldggs i efterskott pa respektive Réanteforfallodag och berdknas pé 30/360-
dagarsbasis for MTN i1 SEK och pé faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for MTN i
EUR, om inte annat framgar av Slutliga Villkor.

(c) FRN (Floating Rate Notes):

Lanet 16per med rinta fran (men exkluderande) Lanedatum till och med
Aterbetalningsdagen. Riintesatsen for respektive Rinteperiod beriknas av Utgivande
Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut) pa respektive
Réntebestamningsdag och utgors av Rintebasen med tilldgg av Rantebasmarginalen for
samma period.

Kan réntesats inte berdknas pa grund av sddant hinder som avses i punkt 15.1 ska Lénet
fortsétta att 10pa med den réntesats som géller for den da 16pande Réanteperioden. Sa snart
hindret upphort ska Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut)
berdkna ny rintesats att gélla fran den andra Bankdagen efter dagen for berdknandet till
utgdngen av den dé lopande Réanteperioden.

Réntan erldggs i efterskott pa varje Rénteforfallodag och berdknas pa faktiskt antal
dagar/360 for MTN i SEK och for MTN i EUR i respektive Rénteperiod om inte annat
framgéar av Slutliga Villkor, eller enligt sddan annan berdkningsgrund som tillimpas for
aktuell Réntebas som specificeras i Slutliga Villkor.



3.2

33

4.1

4.2

43

44

4.5

4.6

4.7

4.8

19(43)

(d) Nollkupong:
Lanet 16per utan rinta.

For Lan som 16per med rénta ska riantan berdknas p& nominellt belopp, om inte annat framgar av
Slutliga Villkor.

Bolaget kan avtala med Utgivande Institut om annan rantekonstruktion &n sadan som angivits i
punkt 3.1 ovan.

ATERBETALNING AV LAN OCH (1 FOREKOMMANDE FALL) UTBETALNING AV
RANTA

Lan forfaller till betalning med dess Kapitalbelopp pa Aterbetalningsdagen. Rénta enligt punkt 3
erlaggs pé aktuell Rénteforfallodag.

Betalning av Kapitalbelopp och i forekommande fall rénta ska ske i den Valuta i vilken Lanet
upptagits och betalas till den som dr Fordringshavare pa femte Bankdagen fore respektive
forfallodag eller pa den Bankdag narmare respektive forfallodag som generellt kan komma att
tillimpas pé den svenska obligationsmarknaden ("Avstimningsdagen”).

Infaller Rénteforfallodag for (a) Ldn med fast rinta eller rintejustering pa dag som inte &r Bankdag
insétts respektive oversdnds beloppet forst foljande Bankdag, dock att rdnta utgar hiarvid endast t o
m Rénteforfallodagen; (b) Lan med FRN-konstruktion pa dag som inte &r Bankdag ska som
Rénteforfallodag anses narmast pafoljande Bankdag forutsatt att sddan Bankdag inte infaller i en ny
kalenderménad, i vilket fall Ranteforfallodagen ska anses vara narmast foregdende Bankdag. Infaller
Aterbetalningsdag pa dag som inte 4r Bankdag insitts respektive 6versinds beloppet forst foljande
Bankdag forutsatt att sidan Bankdag inte infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall
Aterbetalningsdagen ska anses vara nirmast foregdende Bankdag.

Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut 1atit registrera att Kapitalbelopp respektive rénta
ska insdttas pa visst bankkonto, sker insdttning genom Euroclear Swedens forsorg pa respektive
forfallodag. I annat fall 6versédnder Euroclear Sweden beloppet sistndmnda dag till Fordringshavaren
under dennes hos Euroclear Sweden pa Avstimningsdagen registrerade adress.

Skulle Euroclear Sweden pa grund av drdjsmal fran Bolagets sida eller pa grund av annat hinder inte
kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, utbetalas detta av Euroclear Sweden sé snart hindret
upphort till den som pa Avstdmningsdagen var Fordringshavare.

Om Bolaget ej kan fullgora betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden enligt ovan pé grund av
hinder for Euroclear Sweden som avses i punkt 15.1, ska Bolaget ha ritt att skjuta upp
betalningsforpliktelsen tills dess hindret har upphort. I sddant fall ska rénta utga enligt punkt 5.2
nedan.

Visar det sig att den som tillstillts belopp enligt vad ovan sagts saknade ritt att mottaga detta, ska
Bolaget likvél anses ha fullgjort dess ifragavarande skyldigheter. Detta giller dock ej om Bolaget
hade kénnedom om att beloppet kom i ordtta hdnder eller inte varit normalt aktsam.

Visar det sig att den som tillstéllts belopp enligt vad ovan sagts saknade ritt att mottaga detta, ska
Euroclear Sweden likvél anses ha fullgjort dess ifrdgavarande skyldigheter. Detta géller dock ej om
Euroclear Sweden hade kdnnedom om att beloppet kom i orétta hiander eller inte varit normalt
aktsam.

DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdrdjsmal utgar drojsmélsranta pa det forfallna beloppet fran (men exkluderande)
forfallodagen t o m den dag da betalning erldggs efter en rdntesats som motsvarar genomsnittet av
en veckas STIBOR for MTN utgivna i SEK respektive EURIBOR for MTN utgivna i EUR under
den tid drojsmalet varar med tilligg av tva procentenheter. STIBOR respektive EURIBOR ska
dérvid avldsas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka som drdjsmalet varar. Drojsmélsranta
enligt denna punkt, for Lan som loper med rénta, ska dock aldrig utga efter lagre rantesats dn som
motsvarar den som géllde for aktuellt Lan pa forfallodagen i fradga med tilligg av tva
procentenheter. Drojsmélsréinta kapitaliseras e;j.
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Beror drojsmaélet av sddant hinder for Emissionsinstituten respektive Euroclear Sweden som avses i
punkt 15.1, ska drojsmalsrinta utgé efter en rantesats som motsvarar (a) for Lan som 16per med
ranta, den réntesats som géllde for aktuellt Lan pé forfallodagen ifrdga eller (b) for Lan som 16per
utan rinta, genomsnittet av en veckas STIBOR respektive EURIBOR under den tid drojsmaélet varar
(varvid STIBOR respektive EURIBOR ska avlédsas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka som
drojsmalet varar).

PRESKRIPTION

Riitten till betalning av Kapitalbeloppet preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Riitten till
rantebetalning preskriberas tre ar efter respektive Rénteforfallodag. De medel som avsatts for
betalning men preskriberats tillkommer Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker l16per ny preskriptionstid om tio ar i friga om Kapitalbelopp och tre ar
betraffande rantebelopp, i bada fallen ridknat fran dag som framgar av preskriptionslagens
(1981:130) bestammelser om verkan av preskriptionsavbrott.

SARSKILDA ATAGANDEN

Med marknadslan avses i punkt 7.2 a) och b) lan mot utgivande av certifikat, obligationer eller
andra virdepapper (inklusive 1an under MTN- eller annat marknadslaneprogram), som siljs,
formedlas eller placeras i organiserad form och vilka &r eller kan bli foreméal for handel pa reglerad
marknad eller annan marknadsplats.

Bolaget atar sig, sa linge nagon MTN utestér, att:

(a) inte sjélvt stélla sékerhet eller lata annan stélla sdkerhet — vare sig i form av
ansvarsforbindelse eller eljest — for annat marknadslan som upptagits eller kan komma att
upptagas av Bolaget;

(b) inte sjélvt stélla sédkerhet for marknadslan — i annan form &n genom ansvarsforbindelse,
vilken i sin tur inte far sékerstillas — som upptagits eller kan komma att upptagas av annan
an Bolaget; och

(©) tillse att Koncernbolag vid egen upplaning efterlever bestimmelserna enligt a) och b) ovan,
varvid pa vederborande Koncernbolag ska tillimpas det som giller for Bolaget, dock med
det undantaget att Bolaget far stilla ansvarsforbindelse for Koncernbolag, vilken i sin tur
inte far sdkerstillas.

Bolaget atar sig vidare att, sa lainge ndgon MTN utestar, inte visentligt fordndra karaktéren av
Koncernens verksamhet samt att inte avyttra eller pa annat sétt avhidnda sig anlaggningstillgdng om
sadan avyttring eller sddant avhédndande skulle medfora en visentligt negativ effekt pa Bolagets
forméga att fullgdra sina forpliktelser gentemot Fordringshavare.

Emissionsinstituten har ritt att medge att Bolagets ataganden enligt féregaende stycken helt eller
delvis ska upphora om (i) betryggande sékerhet stills for betalningen av MTN, och (ii) sddan
sakerhet godkinns vid Fordringshavarméte. Om sédan sékerhet godkanns vid Fordringshavarmote
ska Bolagets ataganden enligt foregdende punkter upphora i den utstrackning som beslutet pa
Fordringshavarmétet medger.

FORTIDA INLOSEN

Ratt for Fordringshavare till fortida inlésen av MTN foreligger om svenska statens d4gande i Bolaget,
direkt eller indirekt, vid ndgon tidpunkt understiger 100 procent av antalet aktier och rdster i
Bolaget. Det éligger Bolaget att s& snart Bolaget fatt kinnedom om sadan dgarférandring meddela
Fordringshavarna darom i enlighet med punkt 11.

Om ritt till fortida inlosen foreligger ska Bolaget, om sa begérs av Fordringshavare, aterbetala
utestdende nominellt belopp for MTN jamte upplupen rinta till och med Losendagen till sidan
Fordringshavare pd Losendagen.

Meddelande fran Fordringshavare avseende pakallande av fortida inlosen av MTN enligt punkt 8.1
ska tillstéllas Bolaget senast 30 dagar fore Losendagen.
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Med ”Losendag” i punkterna 8.2—8.3 avses den dag som infaller 90 dagar efter att meddelande om
agarforandringen tillstillts Fordringshavare, dock att om Losendagen inte &r en Bankdag ska som
Losendag anses narmast pafoljande Bankdag.

Vid fortida inldsen enligt denna punkt ska vad som stadgas om éterbetalning av MTN samt
betalning av rinta i punkt 4 4ga motsvarande tillampning.

FORDRINGSHAVARMOTE

Emissionsinstituten dger ritt att, och ska efter skriftlig begiran fran Bolaget eller fran
Fordringshavare som pa dagen for begéiran representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp,
kalla till fordringshavarméte ("Fordringshavarméte™). Kallelsen ska minst tio Bankdagar i forvag
tillstdllas Bolaget och berdrda Fordringshavare i enlighet med punkt 11.

Kallelsen till Fordringshavarméte ska ange tidpunkt och plats for motet samt dagordning for motet.
For det fall att rostning kan ske via ett elektroniskt rostningsforfarande ska de ndrmare detaljerna for
detta tydligt framga av kallelsen. Vidare ska i kallelsen anges de drenden som ska behandlas och
beslutas vid métet. Arendena ska vara numrerade. Det huvudsakliga innehéllet i varje framlagt
forslag ska anges. Endast drenden som upptagits i kallelsen far beslutas vid Fordringshavarmotet.
For det fall att fortida anmélan krévs for att Fordringshavare ska édga rétt att delta i
Fordringshavarméte ska detta tydligt framga av kallelsen. Till kallelsen ska bifogas ett
fullmaktsformulér.

Motet ska inledas med att ordforande, protokollforare och justeringsmén utses. Ledarbanken ska
utse ordforanden om inte Fordringshavarmoétet bestimmer annat.

Vid Fordringshavarmote dger, utover Fordringshavare samt deras respektive ombud och bitraden,
aven styrelseledamoter, verkstillande direktdr och andra hogre befattningshavare inom Bolaget samt
Bolagets revisorer och Bolagets juridiska radgivare samt Emissionsinstituten, ritt att delta. Ombud
ska forete behorigen utfardad fullmakt som ska godkinnas av ordféranden.

Ledarbanken ska tillse att det vid Fordringshavarmétet finns en utskrift av det av Euroclear Sweden
forda avstdmningsregistret fran slutet av femte Bankdagen fore dagen for Fordringshavarmétet.
Ordféranden ska uppritta en forteckning ver nérvarande rostberdttigade Fordringshavare med
uppgift om den andel av Justerat Lanebelopp varje Fordringshavare foretrader ("Rostlingd”).
Fordringshavare som avgivit sin rost via elektroniskt rostningsforfarande, rostsedel eller
motsvarande, ska vid tillimpning av dessa bestimmelser anses sdésom nérvarande vid
Fordringshavarmotet. Endast de som pé femte Bankdagen fore dagen for Fordringshavarmote var
Fordringshavare, respektive ombud for sidan Fordringshavare och som omfattas av Justerat
Lanebelopp, &r rostberittigade och ska tas upp i Rostlingden. Dérefter ska Rostlaingden godkénnas
av Fordringshavarmotet.

Vid Fordringshavarmotet ska foras protokoll, vari ska antecknas dag och ort for motet, vilka som
nérvarat, vad som avhandlats, hur omrostning har utfallit och vilka beslut som har fattats.
Rostldngden ska nedtecknas i eller bildggas protokollet. Protokollet ska undertecknas av
protokollféraren. Det ska justeras av ordféranden om denne inte fort protokollet samt av minst en pa
Fordringshavarmétet utsedd justeringsman. Dérefter ska protokollet dverldmnas till Ledarbanken.
Senast tio Bankdagar efter Fordringshavarmotet ska protokollet tillstdllas Fordringshavarna enligt
punkt 11. Nya eller andrade Allménna Villkor ska bildggas protokollet och tillstidllas Euroclear
Sweden genom Ledarbankens eller annan av Ledarbanken utsedd parts forsorg. Protokollet ska pa
ett betryggande sitt forvaras av Ledarbanken.

Fordringshavarmétet dr beslutfort om Fordringshavare representerande minst en femtedel av
Justerat Lanebelopp &r nidrvarande vid Fordringshavarmétet.

I f6ljande slag av drenden erfordras dock att Fordringshavare representerande minst hélften av
Justerat Lanebelopp &r nidrvarande vid Fordringshavarmétet ("Extraordinért Beslut™):

(a) godkinnande av dndring av Aterbetalningsdagen, nedsittning av Kapitalbeloppet, indring
av foreskriven valuta for Lanet (om ej detta foljer av lag) samt dndring av Rénteforfallodag
eller annat rantevillkor;

(b) godkinnande av gildenérsbyte; och
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() godkdnnande av dndring av denna punkt 9.

Om Fordringshavarméte sammankallats och den for beslutforhet erforderliga andel av Justerat
Lanebelopp som Fordringshavarna representerar inte har uppnétts inom trettio (30) minuter fran
utsatt tid for Fordringshavarmotet, ska motet ajourneras till den dag som infaller en vecka senare
(eller - om den dagen inte 4r en Bankdag - nistfoljande Bankdag). Om métet natt beslutforhet for
vissa men inte alla frigor som ska beslutas vid mdtet ska motet ajourneras efter det att beslut fattats
i fragor for vilka beslutforhet foreligger. Meddelande om att Fordringshavarmoéte ajournerats och
uppgift om tid och plats for fortsatt mote ska snarast tillstéllas Fordringshavarna genom Euroclear
Swedens forsorg. Nar ajournerat Fordringshavarméte dterupptas dger motet fatta beslut, inklusive
Extraordinirt Beslut, om Fordringshavare som representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp
enligt den utskrift av avstimningsregistret som tillhandahdlls enligt punkt 9.5 (med beaktande av
punkt 9.12) infinner sig till moétet. Det aterupptagna matet ska inledas med att ordféranden upprattar
en ny rostlangd (enligt samma principer som anges i punkt 9.5 och pa grundval av ndmnda utskrift
av avstamningsregistret). Endast Fordringshavare som upptas i sddan ny rostlangd ar
rostberittigade vid métet. Ett Fordringshavarmote kan inte ajourneras mer &n en gang.

Beslut vid Fordringshavarmote fattas genom omrostning om négon Fordringshavare begér det.
Varje rostberittigad Fordringshavare ska vid votering ha en rost per MTN (som utgor del av samma
Lan) som innehas av denne.

Extraordinirt Beslut &r giltigt endast om det har bitrdtts av minst nio tiondelar av de avgivna
rosterna. For samtliga dvriga beslut géller den mening som fatt mer dn hélften av de avgivna
rosterna.

Vid tillimpningen av denna punkt 9 ska innehavare av forvaltarregistrerad MTN betraktas som
Fordringshavare istéllet for forvaltaren om innehavaren uppvisar ett intyg fran forvaltaren som
utvisar att vederborande per den femte Bankdagen fore Fordringshavarmote var innehavare av MTN
och storleken pa dennes innehav. Forvaltare av forvaltarregistrerade MTN ska anses nirvarande vid
Fordringshavarmote med det antal MTN som forvaltaren fatt i uppdrag att foretriada.

Beslut som har fattats vid ett i behdrig ordning sammankallat och genomfort Fordringshavarmote ar
bindande for samtliga Fordringshavare oavsett om de har varit nirvarande vid, och oberoende av om
och hur de har rdstat pa motet. Fordringshavare som bitrétt p4 Fordringshavarmote fattat beslut ska
inte kunna héllas ansvarig for den skada som beslutet kan komma att 4samka annan
Fordringshavare.

Samtliga Ledarbankens, Euroclear Swedens och Emissionsinstitutens (dock ej Fordringshavarnas)
skiliga kostnader i samband med Fordringshavarméte ska betalas av Bolaget.

Emissionsinstituten dger, i samband med tillimpningen av denna punkt 9 rétt till utdrag ur det av
Euroclear Sweden forda avstdmningsregistret for aktuellt Lan. Emissionsinstituten dr beréttigade
(men inte skyldiga) att tillhandahalla en kopia pa utdraget till Bolaget.

Begéran om Fordringshavarmote ska tillstéllas Ledarbanken till den adress som anges i prospekt.
Sadan forsdndelse ska ange att drendet dr braddskande.

UPPSAGNING AV LAN

Emissionsinstituten ska om séa begérs av Fordringshavare som representerar minst en tiondel av
Justerat Lanebelopp vid tidpunkten for sddan begéran eller om sa beslutas vid Fordringshavarméte,
forklara Lanet jamte rénta forfallna till betalning omedelbart om:

(a) Bolaget inte i rétt tid erldgger forfallet Kapital- eller rantebelopp avseende Lén sdvida inte
drojsmalet endast dr en f6ljd av tekniskt eller administrativt fel och inte varar langre én tre
Bankdagar; eller

(b) Bolaget (i ndgot annat avseende dn som anges under punkt a) inte fullgor sina forpliktelser
enligt dessa villkor - eller eljest handlar i strid mot dem - under forutséttning att Bolaget
skriftligen uppmanats att vidta rittelse om réttelse &r mdjligt och Bolaget inte inom 15
Bankdagar dérefter vidtagit réttelse; eller

() Bolaget eller Koncernbolag inte i rétt tid erligger betalning avseende annat 1an och lanet
ifrdga pa grund ddrav sagts upp, eller kunnat ségas upp, till betalning i fortid eller — om
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uppsigningsbestimmelse saknas eller den uteblivna betalningen skulle utgora slutbetalning
— om betalningsdr6jsmalet varat i minst tio Bankdagar, under forutsattning att summan av
utestdende skuld under de 14n som berdrs uppgar till minst SEK TTUGOFEMMILJONER
(25.000.000), eller motvardet ddrav i annan valuta; eller

(d) Bolaget eller Koncernbolag inte inom tio Bankdagar efter den dag da Bolaget eller
Koncernbolag mottagit berattigat krav infriar betalningsforpliktelse rorande borgen eller
garanti for annans 1an, under forutséttning att summan av ataganden under sddana
borgensataganden eller garantier som berdrs uppgar till minst SEK
TJUGOFEMMILJONER (25.000.000) (eller motvardet ddrav i annan valuta); eller

(e) anldggningstillgang tillhdrande Bolaget eller Koncernbolag blir foremal for utmétning om
detta skiligen medfor en visentligt negativ effekt pa Bolagets formaga att fullgora sina
forpliktelser gentemot Fordringshavare; eller

® Bolaget eller Koncernbolag instiller sina betalningar; eller

(2) Bolaget eller Koncernbolag ansdker om eller medger ansdkan om foretagsrekonstruktion
enligt lag (1996:764) om foretagsrekonstruktion; eller

(h) Bolaget eller Koncernbolag forsitts i konkurs; eller

i) Beslut fattas att Bolaget eller Koncernbolag ska trdda i likvidation sévida inte, betraffande

Koncernbolag, likvidationen é&r frivillig och inte foranleds av sdédant Koncernbolags
obestand; eller

Q) bolagsstimma i Bolaget godkénner fusionsplan enligt vilken Bolaget &r overlatande bolag
eller dir Koncernbolag dr dverlatande bolag i forhéllande till ett bolag utanfér Koncernen.

Begreppet ’1an” under punkterna c) och d) ovan omfattar dven kredit i rdkning samt belopp som inte
erhéllits som l&n men som ska erlédggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen avsett for allmén
omséttning.

Det aligger Bolaget att omedelbart underritta Emissionsinstituten i fall en omstindighet av det slag
som anges under punkterna 10.1 a)—j) ovan har intréffat. I brist pa sddan underrittelse dger
Emissionsinstituten utgé fran att nagon sadan omstdndighet inte intrdffat. Bolaget ska lamna
Emissionsinstituten de ndrmare upplysningar som Emissionsinstituten skéligen kan komma att
begira rorande sddana omstdndigheter som behandlas i denna punkt 10 samt pa begéran av
Emissionsinstituten tillhandahalla alla de handlingar som rimligen kan vara av betydelse harvidlag.

Bolagets skyldigheter att ldmna information enligt foregdende punkt 10.2 géller i den man sé kan
ske utan att Bolaget och/eller Koncernen 6vertréder regler utfardade av eller intagna i kontrakt med
bdrs eller annan reglerad marknad dér Bolagets eller Koncernbolags aktier eller skuldférbindelser ér
noterade eller annars strider mot tilldmplig lag eller myndighetsforeskrift. Om Bolagets och/eller
Koncernbolags aktier eller skuldforbindelser &r noterade pa bors eller annan reglerad marknad och
tillampligt regelverk medger att informationen ifrdga offentliggors, géller vidare Bolagets
skyldigheter att 1dmna information enligt foregdende punkt 10.2 endast i den man sé& kan ske utan att
Bolaget och/eller Koncernbolag vertrader nagon sekretessbestimmelse som dr bindande for
Bolaget och/eller Koncernbolag.

Vid aterbetalning efter uppsigning av Lan som Ioper utan rénta ska aterbetalning ske till ett belopp
som bestdms pd uppsdgningsdagen enligt foljande formel:

nominellt belopp
1+t

dar:

r = den séljranta som Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut) anger for
lan, utgivet av svenska staten, med en aterstdende 16ptid som motsvarar den som géller for aktuellt
Lan. Vid avsaknad av séljranta ska istéllet koprianta anvandas, vilken ska reduceras med
marknadsmassig skillnad mellan kop- och séljrénta, uttryckt i procentenheter. Vid berdkning ska
stdngningsnotering anvéndas.



11.

12.

13.
13.1

13.2
133

13.4

13.5

14.

15.
15.1

15.2

15.3

15.4

15.5
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t = aterstdende 16ptid for ifrdgavarande Lan, uttryckt i antalet dagar dividerat med 360 (varvid varje
manad anses innehalla 30 dagar) for MTN i SEK och faktiskt antal dagar dividerat med faktiskt
antal dagar for MTN i EUR.

Oavsett vad som ovan i denna paragraf stipulerats betraffande belopp att aterbetala vid uppsdgning
av Lan, kan beloppet komma att beréknas pa annat sitt, vilket i sidana fall framgér av Slutliga
Villkor.

MEDDELANDEN

Meddelande rorande Léanet ska tillstdllas Fordringshavare under dennes hos Euroclear Sweden
registrerade adress.

UPPTAGANDE TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

For Lan som ska upptagas till handel pé reglerad marknad enligt Slutliga Villkor kommer Bolaget
att ansoka om inregistrering vid Nasdaq Stockholm AB eller vid annan reglerad marknad och vidta
de atgirder som kan erfordras for att bibehalla registreringen sé lange Lénet dr utestdende.

ANDRING AV DESSA VILLKOR, RAMBELOPP M M

Bolaget och Emissionsinstituten dger 6verenskomma om att justera klara och uppenbara fel i dessa
villkor.

Bolaget och Emissionsinstituten dger 6verenskomma om hojning eller sénkning av Rambeloppet.

Utokning eller minskning av antalet Emissionsinstitut samt utbyte av Emissionsinstitut mot annat
institut kan ske efter 6verenskommelse mellan Bolaget, Emissionsinstitut och (om tillimpligt)
sédant annat institut.

Andring av dessa villkor kan i andra fall ske genom beslut vid Fordringshavarméte enligt punkt 9
under forutsittning att Bolaget skriftligen godkdnner sadan dndring.

Andring av villkoren enligt foregaende stycken ska av Bolaget snarast meddelas till
Fordringshavarna i enlighet med punkt 11.

FORVALTARREGISTRERING

For MTN som ér forvaltarregistrerad enligt lag (1998:1479) om virdepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument ska vid tilldampningen av dessa villkor forvaltaren betraktas
som Fordringshavare, om inte annat foljer av punkt 9.12.

BEGRANSNING AV ANSVARM M

I fraga om de pa Emissionsinstituten respektive Euroclear Sweden ankommande atgarderna géller -
betraffande Euroclear Sweden med beaktande av bestimmelserna i lag (1998:1479) om
virdepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument - att ansvarighet inte kan goras
géllande for skada som beror av svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller utlindsk myndighets
atgérd, krigshdndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omsténdighet.
Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om vederbdrande sjélv ar
foremal for eller vidtar sddan konfliktatgérd.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte erséttas av Emissionsinstitut eller Euroclear Sweden om
detta varit normalt aktsamt. Inte i nagot fall utgar erséttning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut eller Euroclear Sweden pé grund av sddan omsténdighet som
angivits ovan i punkt 15.1 att vidta atgérd enligt dessa villkor, far dtgérden uppskjutas tills hindret
har upphdrt.

Vad ovan sagts géller i den mén inte annat foljer av lag (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument.

Emissionsinstituten ska inte anses ha information om Bolaget, dess verksamheter eller férhéllanden
som avses i punkt 10 om inte sddan information har lamnats av Bolaget genom sérskilt meddelande
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i enlighet med avtalet med Emissionsinstituten. Emissionsinstituten &r inte skyldiga att bevaka om
forutsittningar for uppségning enligt punkt 10 foreligger.

16. TILLAMPLIG LAG. JURISDIKTION
16.1 Svensk lag ska tillimpas vid tolkning och tillimpning av dessa villkor.
16.2 Tvist ska i forsta instans avgoras vid Stockholms tingsrétt.

Harmed bekriftas att ovanstaende Allmédnna Villkor ar for oss bindande.

Stockholm, 24 januari 2014

SWEDAVIA AB (publ)
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FORM FOR SLUTLIGA VILLKOR

Nedanstaende mall anvinds for Slutliga Villkor for varje lan emitterat under MTN-programmet.

SWEDAVIA AB (publ)
LEI-kod: 520900ZERGNJBEQEX179
Slutliga Villkor
for Lan [e]
under Swedavia AB:s (publ) ("Bolaget”) svenska MTN-program

For Lanet ska Allmdnna Villkor av den 24 januari 2014 for rubricerat MTN-program, jdmte nedan angivna
Slutliga Villkor gélla. Definitioner som anvinds nedan framgar antingen av Allménna Villkor [eller pa annat sétt
i det grundprospekt av den [e] 2019 [jamte tilligg av den [®]] ("Grundprospektet”) som upprittats for MTN-
programmet i enlighet med artikel 8 i Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni
2017 om prospekt som ska offentliggdras nér viardepapper erbjuds till allmédnheten eller tas upp till handel pa en
reglerad marknad ("Prospektforordningen”). Ytterligare definitioner kan tillkomma och dessa definieras dé
nedan i dessa Slutliga Villkor.

Fullstédndig information om Bolaget och erbjudandet kan endast fas genom Grundprospektet, vid var tid
offentliggjorda tilldgg och dessa Slutliga Villkor i kombination. Grundprospektet jamte tilligg finns att tillga pa
www.swedavia.se.

[[Dessa Slutliga Villkor ersétter Slutliga Villkor daterade den [datum], varvid Kapitalbeloppet for Lanet hojts
med [SEK/EUR] [belopp i siffror] fran [SEK/EUR] [belopp i siffror] till [SEK/EUR] [belopp i siffror].]

En sammanfattning av villkoren for Lénet bifogas dessa Slutliga Villkor.

ALLMANT
1.  LaAnenummer: [e]
@@ Tranchebendmning: [e]
2. Kapitalbelopp:
)] Lén: [e]
(i)  Tranche 1: [e]
[Tranche 2: [e]]
3. Pris: [®] % per MTN for Tranche [@]
4.  Valuta: [SEK/EUR]
5. Nominellt Belopp per MTN: [SEK/EUR] [@]
6. Lanedatum: [e]
7.  Startdag for rinteberikning: [e]
8. Likviddag: [Lanedatum]
[Specificera om annat éin Lanedatum]
9.  Aterbetalningsdag: [e]
10. Réntekonstruktion: [Fast rénta]
[Rorlig ranta (FRN)]
[Nollkupong]
[Realrénta]
11.  Aterbetalningskonstruktion: [®] % av Nominellt Belopp per MTN/[e]
12. Teckningsperiod: [Specificera/Ej tillampligt]
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BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING
13.  Fast rinta: [Tillampligt/E;j tillampligt]

(Om ¢j tillampligt, radera resterande
underrubriker under denna punkt)

i) Réntesats: [®] % é&rlig rénta berdknat pa [Nominellt
Belopp]/[®]
(i)  Raénteperiod: Tiden fran den [@] till och med den [®] (den forsta

Rénteperioden) och direfter varje tidsperiod om ca
[e] ménader med slutdag pa en Ranteforfallodag

(iii)  Rénteforfallodagar: [Arligen]/[Halvérsvis]/[Kvartalsvis] den [e], forsta
gangen den [®] och sista gdngen [den [®]/ pa
Aterbetalningsdagen], dock att om sidan dag inte
ar Bankdag betalas rantan forst foljande Bankdag,
men ranta utgér dérvid endast till och med
Rénteforfallodagen

(Ovan fordndras i hindelse av kort eller lang
forsta kupong)

(iv)  Dagberdkningsmetod [[MTN i SEK: 30/360-dagarsbasis]/[MTN i EUR:
faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar]
[justerad/ojusterad]

(v)  Riskfaktorer I enlighet med riskfaktorn med rubrik "MTN med
fast rdnta” i Grundprospektet.

14. Rorlig rinta (FRN): [Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ¢j tillampligt, radera resterande
underrubriker under denna punkt)

i) Réntebas: [e]-manader [STIBOR]/[EURIBOR]

[Den forsta kupongens Rintebas ska interpoleras
linjart mellan [@®]-manader [STIBOR]/[EURIBOR]
och [e]-ménader [STIBOR]/[EURIBOR].]

(i)  Réntebasmarginal: [+/-][®] % arlig rénta berdknat p& [Nominellt
Belopp]/[®]
(iii)  Réntebestimningsdag: [Tvé] Bankdagar fore forsta dagen i varje

Rénteperiod, forsta gdngen den [e]

(iv)  Rénteperiod: Tiden frén den [e] till och med den [®] (den forsta
Rénteperioden) och déirefter varje tidsperiod om ca
[®] manader med slutdag pa en Réanteforfallodag

(v)  Raénteforfallodagar: [Den [e], den [e], den [®] och den [e],/Sista dagen
i varje Rénteperiod, forsta gdngen den [@] och sista
géngen [den [®]/pa Aterbetalningsdagen]], dock att
om ndgon sadan dag inte dr Bankdag ska som
Rénteforfallodag anses ndrmast pafoljande
Bankdag, forutsatt att sidan Bankdag inte infaller i
en ny kalendermanad, i vilket fall
Rénteforfallodagen ska anses vara foregaende
Bankdag

(vi)  Dagberdkningsmetod: Faktiskt/360 [justerad/ojusterad]
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(vii) Riskfaktorer I enlighet med riskfaktorn med rubrik "MTN med
rorlig rdnta” i Grundprospektet.
15. Nollkupong: [Tillampligt/E;j tillampligt]
(Om ¢j tillampligt, radera resterande

underrubriker av denna paragraf)

i) Villkor for Lan utan rénta: [Specificeral

(il))  Riskfaktorer: I enlighet med riskfaktorn med rubrik "MTN utan
rinta (nollkupongobligation)” i Grundprospektet.

16. Realrinta [Tillampligt][Ej tillampligt]

(Om ¢j tillampligt, radera resterande
underrubriker av denna paragraf)

i) Inflationsskyddat rantebelopp: [Ej tillampligt][Rantesatsen][Réntebasen plus
Réntebasmarginalen] multiplicerad dels med
Kapitalbeloppet och dels med en faktor som
motsvarar kvoten mellan Realridnteindex och
Basindex enligt foljande formel:

r x Kapitalbelopp (Realraﬂtemdexj

Basindex

dér r avser [Réntesatsen][Réntebasen plus
Réntebasmarginalen].

Om kvoten mellan Realrdnteindex och Basindex ar
mindre 4n 1 ska den vid berdkning av
Inflationsskyddat rantebelopp enligt denna punkt
16 likvél anses vara 1.]

(i) Inflationsskyddat Kapitalbelopp: [Ej tillampligt][Kapitalbeloppet multiplicerat med
en faktor som motsvarar kvoten mellan Slutindex
och Basindex (Slutindex/Basindex) enligt foljande
formel:

Kapitalbelopp x (MJ
Basindex

Om kvoten mellan Slutindex och Basindex &r
mindre @n 1 ska den vid berdkning av
Inflationsskyddat Kapitalbelopp enligt denna punkt
16 likval anses vara 1.]

(iii) Officiellt index: [KPI][e]

(iv) Basindex: [[®] utgdrande Officiellt index for [e]]

) Realrinteindex: [Officiellt index for [e] de ar Rantebelopp ska
erliggas][e].

(vi) Referensobligation: [Ej tillampligt][e]

(vii) Slutindex: [Officiellt index for [e]]

(viii)  Aterkdp: [Ej tillampligt][e]

(ix) Riskfaktorer I enlighet med riskfaktorn med rubrik "M TN

kopplade till realrdnta” i Grundprospektet.



17.

18.

19.
20.
21.
22.

23.

24.

25.

26.

27.

OVRIGT
Utgivande Institut:

Administrerande Institut:

Radgivare omnimnda i Slutliga Villkor:
Avgifter/kostnader som aldggs investeraren
ISIN:

Upptagande till handel:

)] Relevant marknad:

(i)  Uppskattning av sammanlagda kostnader
i samband med upptagandet till handel:

(i)  Totalt antal vardepapper som tas upp till
handel:

(iv)  Tidigaste dagen for upptagande till
handel:

Kreditbetyg for Lan:

Grona Obligationer:

Intressen:

Information frin tredje man:

Uppskattat tillfort nettobelopp:
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[Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial,
Arctic Securities AS, filial Sverige, Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ), Svenska
Handelsbanken AB (publ), Swedbank AB (publ),
DNB Bank ASA, filial Sverige och Nordea Bank
Abp]

[Specificera]

[Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial,
Arctic Securities AS, filial Sverige, Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ), Svenska
Handelsbanken AB (publ), Swedbank AB (publ),
DNB Bank ASA, filial Sverige och Nordea Bank
Abp]

[Specificeral

[Specificera/Ej tillampligt]

[Specificera/Ej tillampligt]

SE[e]

[Tillampligt/Ej tillampligt]

[Nasdaq Stockholm AB/annan reglerad marknad]
[e]

[e]

[Specificera/Ej tillampligt]

[Specificera/Ej tillampligt]

[Specificera/Ej tillampligt]
Grona villkor daterade [e] géller for detta Lan.

I enlighet med riskfaktorn med rubrik "’ Risker
forenade med Grona Obligationer” 1
Grundprospektet.

[Specificera/Ej tillampligt]

(Personer som dr engagerade i emissionen och
eventuella intressekonflikter som kan ha betydelse
for enskilt Lan ska beskrivas)

[Information i dessa Slutliga Villkor som kommer
fran tredje man har atergivits exakt och, sévitt
Bolaget kénner till och kan forsidkra genom
jamforelse med annan information som
offentliggjorts av berord tredje man, har inga
uppgifter uteldmnats pé ett sitt som skulle kunna
gora den dtergivna informationen felaktig eller
missvisande./Ej tillimpligt]

[SEK/EUR/] [®] minus transaktionskostnader och
avgifter.
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28. Anvindning av tillforda medel: [Allmén finansiering av verksamheten. ]
[T enlighet med de Grona Villkoren.]
[Specificera detaljer]

Bolaget bekraftar harmed att ovanstaende kompletterande 14nevillkor r géllande for Lanet tillsammans med
Allménna Villkor. Bolaget bekraftar vidare att alla vésentliga hdandelser efter den dag for detta MTN-program
géllande grundprospekt som skulle kunna paverka marknadens uppfattning om Bolaget har offentliggjorts.

Bolaget bekriftar vidare att ovanstdende kompletterande villkor dr géllande for Lanet tillsammans med
Allmédnna Villkor och forbinder sig att i enlighet ddrmed erlédgga Kapitalbelopp och (i forekommande fall) rénta.

Stockholm den [eo]
SWEDAVIA AB (publ)
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INFORMATION OM SWEDAVIA AB (PUBL)

Verksamhet

Bolaget, Swedavia AB (publ), &r Sveriges statliga flygplatskoncern sedan den 1 april 2010 da affarsverket
Luftfartsverket (LFV) delades i tva delar: flygplatserna och flygtrafiktjansten. Bakgrunden till riksdagens beslut
ar de skilda affarsforutséttningar som géller for respektive verksamhet. For Swedavia skapar bolagiseringen
bittre affirsmdjligheter. Bolagsformen har ett regelsystem som 4r anpassat for féretag som agerar i en
kommersiell miljo, den ger forutsattningar for en snabbare beslutsprocess och underlittar samarbeten med andra
parter.

Swedavia ar heldgt av svenska staten. Swedavia har uppdraget att driva och utveckla de tio flygplatser som ingar
i det nationella basutbudet och att bidra till en god tillgdnglighet for Sverige och for landets regioner. Swedavias
roll ar att skapa den tillgédnglighet som Sverige behover for att underlétta resande, affarer och mdten — inom
Sverige, i Europa och i vérlden. Sikerhet och héllbar utveckling med kunden i fokus ar utgdngspunkten for allt
Swedavia gor, bade i den egna verksamheten och i samhdllet i stort. Tillsammans med sina partners skapar
Swedavia mervérde for sina kunder genom att erbjuda attraktiva flygplatser och tillgdnglighet som ger smidiga
och inspirerande reseupplevelser. Swedavias flygplatser ska vara Skandinaviens viktigaste motesplatser, Bolaget
ska vara en internationell forebild inom hallbarhet och en tillvixtmotor for hela Sverige. Swedavia ér
virldsledande i utvecklingen av flygplatser med minsta mdjliga klimatpéverkan.*

Under 2018 omsatte Koncernen drygt 5,9 miljarder kronor och hade cirka 3 200 medarbetare.

Bolagets verksamhetsforemal framgar vidare av § 3 pa sida 1 i Bolagets bolagsordning.

Januari—september 2019 i korthet

. Under érets forsta nio ménader hade Swedavias flygplatser 30,8 miljoner (32,1) passagerare, vilket ar en
minskning med 4,2 procent.

. Nettoomsittningen dkade till 4 671 MSEK (4 424).

. Rorelseresultatet uppgick till 721 MSEK (666) och periodens resultat uppgick till 645 MSEK (533).
Periodens resultat paverkades positivt med 102 MSEK (55) hénforligt till realisationsvinst fran
forsdljning av andelar i intresseforetag. Rorelseresultatet for arets forsta nio ménader paverkades negativt
av omstruktureringskostnader om 54 MSEK hénforligt till det kostnadsreducerings- och
forandringsprogram som beslutades i december 2018.

. Koncernens investeringar uppgick till 2 421 MSEK (2 267).

. Overgéngen till IFRS 16 Leasingavtal har medfort att rorelseresultatet 5kat med 14 MSEK.
Skuldséttningsgraden har med anledning av inférandet av den nya standarden 6kat med 0,1 ggr.

. I december 2018 beslutades om en ny koncernstruktur i Swedavia som infoérdes den 1 januari 2019. Den
nya organisationen ska bidra till forutsittningar for att Swedavia successivt ska fordndra arbetssétt och bli
mer resultat- och processorienterat samt skapa béttre mojligheter att realisera foretagets strategier.

. Som ett resultat av ett kostnadsreducerings- och fordndringsprogram lade Swedavia den 15 januari 2019
ett varsel till Arbetsformedlingen. Varslet, som omfattade 125 &rsarbetare, har haft paverkan pd bade
koncernenheter och flygplatser inom Swedavia.

. I mars 2019 fattade Swedavias styrelse ett genomforandebeslut avseende utbyggnad av en ny pir och en
utokad handelsplats samt en ny central sdkerhetskontroll for alla avresande i Terminal 5 p& Arlanda.
Genomforandet &r en del av Stockholm Arlandas utvecklingsprogram 2016-2025, omfattande ett totalt
investeringsbelopp pé 17 300 MSEK.

. I ménadsskiftet april/maj 2019 gick flygbolaget SAS piloter ut i strejk. Konflikten pagick under sju dygn
mellan 26 april 2019 och 2 maj 2019 och paverkade trafiken vid Swedavias samtliga flygplatser.

4 Swedavia dger 10 av virldens 49 ackrediterade flygplatser enligt den hdgsta nivan i Airport Carbon Accreditation (’ACA”). Bakom
ackrediteringsprogrammet ACA star organisationen ACI Europé, ACI Asia-Pacific och konsultfirman WSP Environment & Energy.



32(43)

Swedavia salde i september 2019 sin andel pa 50 procent i Landvetter Logistik Center. K&pare &r partnern
Bockasjo som nu blir ensam agare till bolaget. Forsdljningen har gett Swedavia en realisationsvinst pa
102 MSEK.

2018 i korthet

Under heléret 2018 hade Swedavias flygplatser 42,0 miljoner (41,9) passagerare, vilket &r en 6kning med
0,2 procent.

Nettoomsittningen okade till 5 922 MSEK (5 745).

Rorelseresultatet uppgick till 682 MSEK (651) och periodens resultat uppgick till 517 MSEK (407).
Periodens resultat paverkades negativt med 84 MSEK (160) hanforligt till nedskrivningar och
utrangeringar. Rorelseresultatet 2018 paverkades positivt av tilliggskdpeskilling om 55 MSEK hanforligt
till avyttring av Sive flygplats.

Koncernens investeringar uppgick till 3 195 MSEK (3 866). Investeringstakten inom
utvecklingsprogrammen é&r fortsatt hog.

Styrelsen foreslar att Swedavia AB for rdkenskapsaret 2018 balanserar vinstmedlen i ny rédkning.

Under 2018 invigdes 41 nya linjer vid Swedavias flygplatser vilket bidrar till ytterligare forbattrad
tillgénglighet. Den sist tillkomna linjen under aret var mellan Géteborg Landvetter Airport och Doha i
Qatar vilket var Swedavias forsta langdistanslinje fran Véstsverige.

Officiell start for projektet Terminalexpansion Norr pd Goteborg Landvetter Airport skedde den 8 maj,
vilket innebér att byggnationen nu &r igdng bade pa den norra och sddra sidan av terminalen p& Goéteborg
Landvetter.

P4 Stockholm Arlanda Airport invigdes den 28 maj en ny ramp med nya uppstéllningsplatser for flygplan
invid Terminal 2. Resenérer och bagage hanteras i andra terminaler och bussar transporterar resenérer till
och fran rampen.

Swedavia tecknade den 6 juli avtal om att sdlja fastigheten pa Goteborg Landvetter Airport dér ett hotell
ar under uppforande till Midstar Fastigheter AB. Affdarens reavinst dr berdknad till storleksordningen 140
MSEK och vintas inflyta under forsta kvartalet 2021.

Under 2018 tecknade Swedavia avtal med Securitas om att bolaget fran den 1 maj 2019 blir ny leverantdr
av sdkerhetstjanster pa Goteborg Landvetter Airport. Goteborg Landvetter Airport ar tidigare den enda av
Swedavias storre flygplatser dér sikerhetsverksamheten operativt bedrivs i Swedavias egen regi.

2017 i korthet

Totalt reste 41,9 miljoner passagerare via nagon av Swedavias flygplatser under 2017, vilket var en
6kning med 6,1 procent.

Nettoomsittningen uppgick till 5 745 MSEK (5 546).
Rorelseresultatet uppgick till 651 MSEK (966).
Periodens resultat uppgick till 407 MSEK (717).

Foretagsnamn, organisationsnummer och site

Swedavia AB (publ), organisationsnummer 556797-0818 och LEI-kod 529900ZERGNJBEQEX179, med site i
Sigtuna kommun, Sverige, ér ett svenskt publikt aktiebolag som regleras av aktiebolagslagen. Bolaget bildades i
Sverige den 1 april 2010. Bolagets webbplats &r www.swedavia.se. Informationen pa webbplatsen ingér inte i
detta Grundprospekt och har inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen.

Adress

Swedavia AB (publ)
190 45 Stockholm-Arlanda
Besoksadress: Flygvigen 1

Telefon och fax
Tel +46 (0)10 109 00 00
Fax: +46 (0)10 109 05 00
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Organisationsstruktur

Swedavia dr moderbolag i Koncernen och har tre dotterbolag; Swedavia Real Estate AB, Swedavia Energi AB
och Swedavia Airport Telecom AB. Samtliga dotterbolag &r per dagen for detta Grundprospekt dgda till 100
procent. I tilligg har Swedavia genom Swedavia Real Estate AB intressebolaget Swedish Airport Infrastructure,
vilket dr ett strategiskt samarbete i form av joint venture tillsammans med tjdnstepensionsforetaget Alecta. Detta
innebdr att det &r ett gemensamt gt bolag ddr Swedavia inte har bestimmande inflytande.

Moderbolagets verksamhet bestér av koncerndvergripande funktioner, organisation for forvaltning av
dotterbolagen. Huvuddelen av upplaningen sker i moderbolaget.

Bolagsstyrning

Koncernens 6vergripande mal ar att skapa langsiktig 1onsamhet for att kunna sékerstélla Sveriges behov av
flygtillganglighet. En forutsittning for detta dr en vil fungerande bolagsstyrning. Swedavias bolagsstyrning
regleras utifran externa ramverk som aktiebolagslagen och 6vrig tillimplig svensk lagstiftning, statens
agarpolicy och Svensk kod for bolagsstyrning (Koden). I statens dgarpolicy redogor regeringen sin instillning i
viktiga principfragor avseende bolagsstyrningen av samtliga statligt dgda bolag. Bland annat har beslutats att alla
statligt majoritetsdgda bolag ska tillimpa Koden. Kodens dvergripande syfte &r att bidra till en forbattrad
styrning av svenska aktiebolag. Koden tillimpas enligt principen “fol] eller forklara”, vilket innebér att
avvikelser fran Koden ér tilldtna men maste forklaras.

Storre aktiedgare
Samtliga aktier innehas av svenska staten. Statens dgande i Swedavia forvaltas av Naringsdepartementet.

Aktiekapital

Bolagets aktiekapital uppgér till 1 441 403 026 SEK uppdelat pé 1 441 403 026 aktier med kvotvérde av 1 SEK
per aktie. Bolaget har bara ett aktieslag. Aktiernas huvudsakliga egenskap &r att ge innehavare ritt till andel av

Bolagets egna kapital och ritt att rdsta pa bolagsstimma, dér varje aktie ger lika rost vid utdelning samt en rost
vid bolagsstimma.

Finansiering

Swedavias finansverksamhet och riskhantering 4r en centraliserad funktion dér verksamheten bedrivs utifran en
av styrelsen faststélld finanspolicy. Verksamheten préaglas av en lag riskniva. Syftet dr att minimera Koncernens
kapitalkostnad genom effektiva finansieringslosningar samt genom en effektiv hantering och kontroll av
Koncernens finansiella risker. Swedavias upplaningsstrategi 4r att ha en diversifierad och flexibel finansiering i
linje med radande behov, med upplaning bade i kapital- och bankmarknad. Per dagen for offentliggérandet av
detta Grundprospekt bestar Swedavias finansiering bland annat av eget kapital, banklan, obligationslan och
foretagscertifikat.

Kreditvirdering (rating)
Swedavia har, vid dagen for detta Grundprospekt, inget officiellt kreditvérderingsbetyg.

Om Lan som emitteras under MTN-programmet ska erhalla eller har erhéllit kreditvarderingsbetyg, anges detta i
Slutliga Villkor. Kreditvarderingsbetyg ar det betyg som en lantagare kan erhalla fran ett oberoende
kreditvérderingsinstitut pa sin forméga att klara av sina finansiella ataganden. Denna férmaga kallas ocksa
kreditvérdighet. Det finns inga garantier for att detta betyg végt in samtliga risker férenade med placering i
Lanet. Ett kreditbetyg dr saledes inte en rekommendation att kopa, silja eller inneha vardepapper och kan nir
som helst dndras eller &terkallas av kreditvarderingsinstitutet. Det dr var och ens skyldighet att inhdmta aktuell
information om kreditvéirderingsbetyg d& den kan vara foremal for dndring.

Viss finansiell information

I f6ljande avsnitt presenteras viss finansiell information avseende Koncernen. Den finansiella informationen for
rakenskapséren 2017 och 2018 &r hérledd frdn Koncernens arsredovisningar for rikenskapséren 2017 respektive
2018, vilka inforlivas i detta Grundprospekt genom hénvisning. Den finansiella informationen for
rakenskapséren 2014-2016 &r hérledd fr&n Koncernens &rsredovisningar for rdkenskapséren 2014, 2015 och
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2016.5 Den finansiella informationen for perioderna januari—september och juli-september 2019 (inklusive

jamforelsesiffror for perioderna januari—september och juli-september 2018) dr hérledd fran Koncernens

delérsrapport for perioden januari—september 2019, vilken inforlivas i detta Grundprospekt genom hénvisning.
Den finansiella informationen for perioderna januari—mars och april—juni 2019 (inklusive jidmforelsesiffror for
perioderna januari—mars och april—juni 2018) &r hirledd fran Koncernens delarsrapporter for perioderna januari—
mars respektive april—juni 2019.6

For ytterligare information, se ”Handlingar inforlivade genom héinvisning” 1 ”’Legala fragor och ovriga

information”.

Nyckeltal, Koncernen

Avkastning pa operativt kapital, skuldsdttningsgrad och investeringar

Jan—sep 2019  Jan—sep 2018 2018 2017 2016 2015 2014
Avkastning pa operativt kapital, % 49 3,9 4,6 5,1 8.5 14,1 10,1
Skuldsattningsgrad, ggr 1,3 1,1 1,1 1,0 0,7 0,7 1.4
Investeringar, MSEK 2421 2267 3195 3 866 2138 1120 924
EBITDA-marginal
Jan-sepJan—sep Jul-sep Jul-sep Apr—jun Apr—jun Jan—-mar Jan-mar

2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2018 2017
EBITDA-marginal, % 34,7 32,0 42,3 38,8 36,1 35,5 25,0 21,0 30,1 29,6
Vissa nyckeltal, Koncernen
MSEK, om ej annat anges Jan—sep 2019 Jan-sep 2018 2018 2017
Nettoomsittning 4671 4424 5922 5745
Rorelseresultat 721 666 682 651
Rorelseresultat exkl. omstrukturering, realisationsvinst,
nedskrivningar och utrangeringar 775 611 711 811
Rorelsemarginal, % 15.4 15,1 11,5 11,3
Rorelsemarginal exkl. omstrukturering, realisationsvinst,
nedskrivningar och utrangeringar, % 16,6 13,8 12,0 14,1
Periodens resultat 645 533 517 407
Avkastning pa operativt kapital, % 4,9 3,9 4,6 5,1
Avkastning pa operativt kapital exkl. omstrukturering,
realisationsvinst, nedskrivningar och utrangeringar, % 5,1 4,5 4,7 6,2
Skuldsittningsgrad, ggr 1,3 1,1 1,1 1,0
Investeringar 2421 2267 3195 3 866
Medelantal anstéllda 3132 3191 3217 3074
Antal passagerare, miljoner 30,8 32,1 42,0 41,9
Driftkostnader per avresande passagerare, SEK' 201,9 193,0 200,7 1973
Kommersiella intékter per avresande passagerare, SEK 80,0 74,3 75,2 75,7

'Nyckeltalet driftkostnader per avresande passagerare ir beriknat exklusive omstruktureringskostnader frdn och med 31 mars 2019. Jimforelseperioder har
justerats.

Definitioner och forklaring

Nyckeltal Definition Forklaring

Avkastning pé operativt Rorelseresultat for en rullande 12-manadersperiod plus Nyckeltalet &r dgarens lI6nsamhetsmatt pa

kapital resultat fran andelar i intresseforetag for en rullande 12- Swedavia och ett av Koncernens
manadersperiod delat med genomsnittligt operativt kapital héllbarhetsmal. Mattet speglar Koncernens

(utgaende operativt kapital (eget kapital plus nettoskuld) per ~ kostnad for kapital. Detta alternativa
balansdagen plus utgdende operativt kapital per balansdagen  nyckeltal anvinds for att underlitta en

foregdende ar dividerat med tva). bedémning av Koncernens kostnad for
kapital mellan olika perioder.
Avkastning pé operativt Rorelseresultat exklusive omstruktureringskostnader, Lonsamhetsmattet bedéms ge en béttre
kapital exkl. realisationsvinst, nedskrivningar och utrangeringar for en forstaelse for Koncernens kostnad for
omstrukturering, rullande 12-manadersperiod plus resultat fran andelar i kapital utifrdn operationellt rorelseresultat.
realisationsvinst, intresseforetag for en rullande 12-manadersperiod delat med

5 Koncernens arsredovisningar for rdkenskapsaren 2014, 2015 och 2016 finns tillgingliga p4 Swedavias webbplats,
https://www.swedavia.se/om-swedavia/finansiell-information/.

¢ Koncernens delarsrapporter for de relevanta perioderna finns tillgingliga pd Swedavias webbplats, https://www.swedavia.se/om-
swedavia/finansiell-information/.
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Nyckeltal Definition Forklaring
nedskrivningar och genomsnittligt operativt kapital (utgdende operativt kapital
utrangeringar (eget kapital plus nettoskuld) per balansdagen plus utgaende

Driftkostnader per avresande

passagerare

EBITDA-marginal

Investeringar

Kommersiella intakter per

avresande passagerare

Medelantal anstéllda

Rorelsemarginal

Rorelsemarginal exkl.
omstrukturering,
realisationsvinst,
nedskrivningar och
utrangeringar

Rorelseresultat

Rérelseresultat exkl.
omstrukturering,
realisationsvinst,
nedskrivningar och
utrangeringar

Skuldsattningsgrad

operativt kapital per balansdagen féregdende ar dividerat med
tva).

Summan av Flygplatsverksamhetens externa kostnader och
personalkostnader reducerat med posten aktiverat arbete for
egen rikning delat med antalet avresande passagerare for
samma period.

Rorelseresultat (EBIT) fore av- och nedskrivningar av
materiella anldggningstillgdngar och immateriella tillgdngar
delat med nettoomsittning.

Swedavias investeringar i materiella och immateriella
anldggningstillgangar inklusive pagdende investeringsprojekt.

Intékter fran Retail, Food & Beverage samt Bilparkering och
angoring delat med antalet avresande passagerare for samma
period.

Medeltalet anstdllda beriknas utifran arbetade timmar
omréknat till medeltal anstdllda som summan av antalet
arbetade timmar dividerat med normal &rsarbetstid i enlighet
med BFN:s definition.

Rorelseresultat 1 procent av nettoomséttning.

Rorelseresultat exklusive omstruktureringskostnader,
realisationsvinst, nedskrivningar och utrangeringar i procent
av nettoomséttning.

Skillnaden mellan rorelsens intékter och rorelsens kostnader.

Rorelseresultat exklusive omstruktureringskostnader,
realisationsvinst, nedskrivningar och utrangeringar.

Nettoskuld (rantebéarande skulder plus pensionsskuld,
avsittning minskat med l6neskattefordran, minskat med
likvida medel) delat med eget kapital.

Ett métt som Swedavia betraktar som
centralt for att folja utvecklingen av
kostnadseffektiviteten.

EBITDA-marginal anvénds for att méta
operativ verksamhet fore av- och
nedskrivningar.

Swedavia dr i en intensiv utvecklingsfas och
investeringstakten &r viktig for Swedavias
ledning och externa intressenter. Detta matt
syftar till att underldtta bedomningen av hur
mycket resurser Bolaget anvénder for
investeringar i materiella och immateriella
anlidggningstillgangar inklusive pagéende
investeringsprojekt.

Ett matt som Koncernen betraktar som
centralt for att f6lja den kommersiella
intaktsutvecklingen.

Detta matt anvénds for att underlétta
forstaelsen av antalet heltidstjanster under
en viss period.

Rorelsemarginalen anvénds for att méata
operativ verksamhet.

Ett matt som dr centralt da det bedoms ge en
battre forstaelse for utvecklingen av den
operativa verksamheten.

Ett matt som anvénds for att méta den
operationella l6nsamheten.

Ett matt som ar centralt da det bedoms ge en
bittre forstaelse for utvecklingen av det
operationella rorelseresultatet.

Nyckeltalet &r det nyckeltal som dgaren
anvander som kapitalstrukturmal for
Koncernen. Méttet bedoms vara direkt
kopplat till Koncernens faktiska finansiering
och finansiella risk. Bolaget bedomer detta
alternativa nyckeltal som relevant for
investerare och andra intressenter som vill
skapa sig en bild av Bolagets

kapitalstruktur.
Hirledning av alternativa nyckeltal, Koncernen
Belopp i MSEK Jan—sep 2019 Jan-sep 2018 2018 2017 2016 2015 2014
Rorelseresultat 721 666 682 651 966 1755 1405
Omstruktureringskostnader” 54 — — - — 9 —
Realisationsvinst” — -55 -55 - -241 -938 -347
Nedskrivningar och utrangeringar® — — 84 160 31 — 57
Rorelseresultat exkl. omstrukturering, 775 611 711 811 756 826 1115
realisationsvinst, nedskrivningar och
utrangeringar
Nettoomséttning 4671 4424 5922 5745 5546 5416 5384
Rorelsemarginal, % 15,4 15,1 11,5 11,3 17,4 32,4 26,1
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Belopp i MSEK Jan—sep 2019 Jan-sep 2018 2018 2017 2016 2015 2014
Rorelsemarginal exkl. omstrukturering, 16,6 13,8 12,0 14,1 13,6 15,3 20,7
realisationsvinst, nedskrivningar och

utrangeringar, %

Eget kapital” 8 500 8113 8 066 7 665 7351 6 863 5571
Nettoskuld” 11079 8 740 9195 7290 4896 4710 7991
Operativt kapital” 19 579 16 853 17 261 14 955 12 247 11573 13562
Utgaende operativt kapital per balansdagen” 19579 16 853 17 261 14 955 12 247 11573 13 562
Utgédende operativt kapital per balansdagen 16 853 14 156 14 955 12 247 11573 13562 14 336
foregaende period”

Genomsnittligt operativt kapital® 18 206 15 504 16 108 13 601 11910 12567 13949
Rérelseresultat (rullande 12 manader) 737 543 682 651 966 1755 1405
Rorelseresultat exkl. omstrukturering, 770 648 711 811 756 826 1115

realisationsvinst, nedskrivningar och
utrangeringar (rullande 12 ménader)

Resultat fran andelar i intresseforetag 158 55 53 37 41 22 -
Genomsnittligt operativt kapital 18 206 15 504 16 108 13 601 11910 12 567 13 949
Avkastning operativt kapital, % 4,9 3,9 4,6 5,1 85 14,1 10,1
Avkastning operativt kapital exkl. 51 4,5 4,7 6,2 6,8 6,9 7,9

omstrukturering, realisationsvinst,
nedskrivningar och utrangeringar, %

Rintebirande skulder™ 10511 8013 8 440 6618 4263 3951 7296
Pensionsskuld™® 793 739 765 730 803 765 307
Likvida medel” 225 12 10 58 170 6 112
Nettoskuld” 11 079 8 740 9 195 7290 4 896 4710 7991
Nettoskuld” 11079 8 740 9195 7290 4 896 4710 7991
Eget kapital” 8 500 8113 8 066 7 665 7351 6 863 5571
Skuldsiittningsgrad, ggr” 1,3 1,1 1,1 1,0 0,7 0,7 1.4

! Omstruktureringskostnaderna under perioden januari-september 2019 var hinforliga till personalomstillning. Omstruktureringskostnaderna for rikenskapsaret
2015 var hinforliga till entledigande av VD.

2) Realisationsvinst under perioden januari-september 2018 samt riikenskapsdren 2018, 2016 och 2014 avsag avyttring av dotterbolag. Realisationsvinst for
rikenskapsaret 2015 avsag avyttring av dotterbolag samt mark.

3 Nedskrivningar och utrangeringar avsdg under rikenskapsaret 2018 frimst IT system samt under riikenskapséret 2017 huvudsakligen byggnadsinventarier och
IT system. Nedskrivningar och utrangeringar avsag under rakenskapsaret 2016 nedskrivningar i samband med nyinvesteringar. Nedskrivningar och utrangeringar
avsag under rikenskapsaret 2014 nedskrivning av andelar i dotterbolag samt nedskrivning av byggnadsvérde.

9 Resultat frin andelar i intresseforetag under perioden januari-september 2019 &r inklusive realisationsvinst hinforlig till forsiljning av andelar i
intresseforetag.

% »Réntebarande skulder” innefattar fran och med rikenskapsaret 2018 balansposterna langfristiga och kortfristiga rintebirande skulder och langfristiga och
kortfristiga leasingskulder. Jimforelsetalet har justerats.

9 Beloppen nettoredovisas i Koncernen.

* Beriknat per den sista dagen i perioden.

Jan—-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Apr—jun Apr—jun Jan—-mar Jan—mar

Belopp i MSEK 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2018 2017
Rérelseresultat (EBIT) 721 666 373 335 278 274 70 58 682 651
Avskrivningar och 900 751 304 252 298 262 298 237 1103 1052

nedskrivningar av
materiella och

immateriella

anldggningstillgangar
EBITDA 1621 1417 677 587 576 536 368 295 1785 1703
Nettoomsittning 4671 4424 1 600 1511 1597 1511 1474 1403 5922 5745

EBITDA-marginal, % 34,7 32,0 42,3 38,8 36,1 35,5 25,0 21,0 30,1 29,6
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STYRELSE, KONCERNLEDNING OCH REVISOR

Styrelse

Styrelsen bestar vid dagen for detta Grundprospekt av sju av arsstimma valda ledamdter samt tva ordinarie
arbetstagarrepresentanter, jimte tva suppleanter for dessa, vilka utsetts av de anstilldas organisationer.

Ake Svensson

11952, Styrelseordforande (invald 2016), ordférande ersdttningsutskottet.

Ovriga uppdrag av betydelse: Styrelseledamot i Parker Hannifin Corporation (USA), Business Sweden.
Mikael Norman

11958, Ledamot (invald 2017), ordférande revisionsutskottet.

Ovriga uppdrag av betydelse: Styrelseledamot i Cloetta AB, Byggmax Group AB, Bravida Holding AB och
Bonava AB.

Lars Backemar
11950, Ledamot (invald 2010).

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Backemar Consulting AB (ordfrande), City i Samverkan AB
(ordférande).

Lottie Knutson
11964, Ledamot (invald 2015).

Ovriga uppdrag av betydelse: Styrelseledamot i Stena Line BV, STS Alpresor, Cloetta AB och
Scandic Hotels AB.

Lotta Mellstrom

11970, Ledamot (invald 2015), ledamot ersdttningsutskottet, ledamot revisionsutskottet.
Ovriga uppdrag av betydelse: Styrelseledamot i Jernhusen AB och LKAB.

Lars Mydland

1954, Ledamot (invald 2014).

Ovriga uppdrag av betydelse: Styrelseledamot i mydland ehrling AB (ordférande), Special Adviser Board of
Directors Veling Ltd.

Lottie Svedenstedt
1957, Ledamot (invald 2010), ledamot ersdttningsutskottet.

Ovriga uppdrag av betydelse: Styrelseordforande i MiL Institute och Tillvéixt Helsingborg samt
styrelseledamot i MiL Foundation, Byggmax Group AB, ITAB Shop Concept AB, Gullberg & Jansson AB, och
Helsingsborgs IF.

Robert Olsson
[ 1966, Arbetstagarrepresentant (invald 2010).

Ovriga uppdrag av betydelse: Sektionsordférande ST.

Agne Lindbom
1961, Arbetstagarrepresentant (invald 2018)

Ovriga uppdrag av betydelse: SEKO Swedavia forhandlingsorganisation.

Conny Moholi
11966, Suppleant.

Mikael Nordenstahl
11961, Suppleant.
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Koncernledning
Koncernledningen bestar vid dagen for detta Grundprospekt av elva personer.
Namn Position
Jonas Abrahamsson VD och koncernchef
Caroline Ottoson Direktor Anldggning och system
Anna Bovaller Chefsjurist
Charlotte Ljunggren Direktor Marknad och kommersiell utveckling
Marie Wiksborg Direktor Affarsstdd och sédkerhet
Johan Bill Direktor Stora projekt
Peder Grunditz Flygplatsdirektdr Stockholm Arlanda Airport
Anna Stromwall Flygplatsdirektdr Goteborg Landvetter Airport
Susanne Norman Flygplatsdirektdr Regionala flygplatser
Mats Pahlson Finans- och ekonomidirektor
Mona Glans Flygplatsdirektdr Bromma Stockholm Airport

Annan ledande befattningshavare
Karl Wistrand dr Vice VD i Swedavia men inte en del av koncernledningen.

Beroendeforhallanden
Alla av de personer som beskrivs i avsnitten “’Styrelse” dr oberoende i forhéllande till Bolagets dgare.

Ingen av de personer som beskrivs i avsnitten ”Styrelse”, ”Koncernledning” och ”Annan ledande
befattningshavare” i detta Grundprospekt har, sévitt Bolaget kénner till, nagon befintlig eller potentiell
intressekonflikt vad géller hans eller hennes dtaganden gentemot Bolaget och hans eller hennes privata intressen
och/eller andra ataganden.

Kontorsadress

Kontorsadressen for samtliga styrelseledamoter, medlemmar i koncernledningen och Bolagets Vice VD ér
Swedavia Arlanda Airport, 190 45 Stockholm-Arlanda.

Styrelsens arbetsformer

Swedavias styrelse ansvarar enligt aktiebolagslagen for Bolagets organisation och forvaltning av Bolagets
angeldgenheter. Styrelsen faststéller arligen en arbetsordning for styrelsens arbete, en instruktion avseende
arbetsfordelningen mellan styrelsen och verkstillande direktdren med instruktion for ekonomisk rapportering till
styrelsen. Styrelsens arbetsordning reglerar bland annat ordférandens uppgifter, information till styrelsen och
ansvarsfordelning mellan verkstéllande direktor och styrelse. Enligt styrelsens arbetsordning ska det, utdver ett
konstituerande styrelsemote, avhallas minst atta forberedda styrelseméten per kalenderar. Har tillkommer extra
moten, motiverade av hiandelser av stor vikt. Styrelsen ansvarar for den finansiella 6vervakningen och har
regelbundna moéten med Bolagets revisorer for att ta emot revisorernas synpunkter. Styrelsen ska fortlopande
utvérdera verkstdllande direktorens arbete och sirskilt behandla denna fraga minst en géng per ér, dé ingen ifran
koncernledningen ska nérvara.

Styrelsens utskottsarbete

Swedavias styrelse har tva utskott — ett revisionsutskott samt ett erséttningsutskott. Utskotten forbereder fragor
infor styrelseméten.

Revisionsutskottet har till uppgift att bland annat svara for beredningen av styrelsens arbete med att
kvalitetssékra foretagets finansiella rapportering och att hélla en 16pande dialog med Bolagets revisorer. I
revisionsutskottet ingar Mikael Norman som ordforande och Ake Svensson och Lotta Mellstrém som ledaméter.
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Ersittningsutskottets uppgift ar att bereda fragor om erséttning och andra anstéllningsvillkor for ledande
befattningshavare. Darutover ska utskottet utvirdera efterlevnaden av beslut rorande erséittning som fattas av
arsstimman. I ersittningsutskottet ingar Ake Svensson som ordférande, Lottie Knutsson, Lottie Svedenstedt och
Lotta Mellstrom som ledamoter samt Robert Olsson som arbetstagarrepresentant.

Revisor

KPMG AB (Vasagatan 16, Box 382, 101 27 Stockholm) &r Swedavias revisor sedan arsstimman 2019 for
perioden till och med arsstimman 2020. Tomas Gerhardsson &r huvudansvarig revisor. Tomas Gerhardsson ar
auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer i Sverige.

Under &r 2017 och 2018 var Ernst & Young AB (Jakobsbergsgatan 24, Box 7850, 103 99 Stockholm) Bolagets
revisor med Asa Lundvall som under 2017 tog dver som huvudansvarig revisor efter Magnus Fagerstedt. Asa
Lundvall och Magnus Fagerstedt var, under deras respektive tid som huvudansvarig revisor, auktoriserade
revisorer och medlemmar i FAR.
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LEGALA FRAGOR OCH OVRIG INFORMATION

Finansinspektionens godkinnande

Grundprospektet har godkénts av Finansinspektionen som behdrig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129
(Prospektforordningen). Finansinspektionen godkénner detta Grundprospekt enbart i s matto att det uppfyller de
krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen och detta godkédnnande
bdr inte betraktas som négot slags stdd for den emittent som avses i detta Grundprospekt. Detta godkédnnande bor
inte heller betraktas som nagot slags stod for kvaliteten pd de vardepapper som avses i Grundprospektet och
investerare bor gora sin egen beddémning av huruvida det dr 1dmpligt att investera i dessa virdepapper.

Grundprospektet dr giltigt i tolv manader fran datumet for godkédnnandet. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg
till Grundprospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller viasentliga felaktigheter géller inte
efter det att Grundprospektets giltighetstid har 16pt ut.

Ansvar for prospektet

Swedavia ansvarar for Grundprospektets innehall och enligt Swedavias kainnedom dverensstimmer den
information som ges i Grundprospektet med sakfoérhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna
paverka dess innebord har uteldmnats. I den omfattning som foljer av lag ansvarar dven styrelsen i Bolaget for
innehallet i detta Grundprospekt och enligt styrelsens kinnedom dverensstimmer den information som ges i
Grundprospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebord har
uteldmnats. Swedavia étar sig ansvar for Grundprospektets innehéll dven i samband med en efterfoljande
aterforséljning eller slutlig placering av viardepapperen av en finansiell mellanhand som fétt ett godkédnnande att
anvinda Grundprospektet.

Visentliga kontrakt

Det forekommer inga visentliga kontrakt som inte ingatts inom ramen for Bolagets normala verksamhet och som
skulle kunna medfora att en medlem av Koncernen har en skyldighet eller rittighet som ar vdsentlig for Bolagets
forméga att fullgdra sin skyldigheter gentemot innehavare av MTN.

Riittsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Swedavia ar inte, och har inte varit, part i ndgra myndighetsforfaranden, rittsliga forfaranden eller
skiljeforfaranden (inbegripet forfaranden som &nnu inte &r avgjorda eller som enligt Swedavias kdnnedom
riskerar att bli inledda) under de senaste tolv ménaderna, vilka kan fa eller under den senaste tiden har haft
betydande effekter pa Bolaget och/eller Koncernens finansiella stéillning eller [onsamhet. Swedavia ér dock fran
tid till annan part i tvister och réttsprocesser inom ramen for den normala verksamheten.

Information om beskattning

Skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och Emittentens registreringsland kan inverka pa inkomsterna
fran MTN.

Intressekonflikter

Emissionsinstituten, inklusive Ledarbanken, har i vissa fall haft och kan komma att ha andra relationer med
Koncernen én de som foljer av deras roller under MTN-programmet. Ett Emissionsinstitut kan till exempel
tillhandahalla tjanster relaterade till annan finansiering &n sddan genom MTN-programmet.

Information om trender

Det har inte skett ndgra visentliga negativa forédndringar i Swedavias framtidsutsikter sedan arsredovisningen for
2018 publicerades den 22 mars 2019.

Swedavia upplevde en viss passagerartillvaxt under 2018 foljt av en minskning under perioden januari—oktober
2019. Den framtida utvecklingen &r svarbeddmd. Fortfarande finns stora osékerhetsfaktorer, bade i Europa och i
resten av vérlden, som kan komma att paverka Swedavia negativt i form av minskad efterfragan pa flygresor och
dérmed resultera i lagre intékter.

Inga betydande fordndringar har intriaffat vad géller Koncernens finansiella resultat sedan den
30 september 2019.
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Betydande forandringar av Koncernens finansiella stillning

Inga betydande fordndringar har intraffat vad géller Koncernens finansiella stillning sedan den
30 september 2019.

Tillgidngliga dokument

Swedavias bolagsordning och registreringsbevis finns tillgingliga pa Bolagets hemsida
https://www.swedavia.se/om-swedavia/bolagsstyrning/.

Handlingar inforlivade genom hiinvisning
Nedan angivna handlingar inforlivas genom hédnvisning och ska ldsas som en del av detta Grundprospekt.

Koncernens arsredovisningar ér uppréttade i enlighet med IFRS och Koncernens delarsrapport for perioden
januari—september 2019 &r uppréttad i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Koncernens
arsredovisningar for 2017 och 2018 har reviderats av Bolagets tidigare revisor Ernst & Young AB. Koncernens
delarsrapport for perioden januari—september 2019 &r inte reviderad, men &versiktligt granskad av Bolagets
nuvarande revisor KPMG AB.

Utdver ovan ndmnda arsredovisningar och delarsrapport har ingen information i detta Grundprospekt reviderats
eller granskats av Bolagets nuvarande eller tidigare revisor.

Den information som framgar av de delar av ovan nimnda dokument som inte inforlivas dr antingen inte
relevanta for investerarna eller aterfinns p& annan plats i Grundprospektet.

Prospektet innehaller dessutom viss finansiell information for rakenskapséren 2014-2016 och for perioderna
januari—mars och april—juni 2019 (inklusive jamforelsesiffror for perioderna januari—mars och april—juni 2018)
samt vissa nyckeltal. For ytterligare information, se " Viss finansiell information” i ”Beskrivning av Swedavia AB

(publ)”.

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att gora informationen
lattillgénglig for lasaren. Foljaktligen dverensstaimmer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven
totalsumma.

Foljande delar av Koncernens delérsrapport for perioden januari-—september 20197:
o Resultatrdkning, sid. 11
o Balansrékning, sid. 12
. Forandring i eget kapital, sid. 13
. Kassaflodesanalys, sid. 13
° Noter, sid. 16-21
. Granskningsrapport, sid. 25
Féljande delar av Koncernens arsredovisning for ar 2018%:
o Resultatrdkning, sid. 84
) Balansrikning, sid. 85-86
o Forandring i eget kapital, sid. 87
o Kassaflodesanalys, sid. 88
° Revisionsberittelse, sid. 125-127
° Noter, sid. 93—-123

7 https://webtools.bequoted.com/news/post/?key=delarsrapport-q3-2019-73185&file=delarsrapport-q3-2019-
73185/Swedavia_Delarsrapport Q3_2019.pdf&channel=253

8 https://webtools.bequoted.com/news/post/?key=ars-och-hallbarhetsredovisning-2018-69848 &file=ars-och-hallbarhetsredovisning-2018-
69848/Swedavia_Arsredovisning 2018.pdf&channel=253




Fo6ljande delar av Koncernens arsredovisning for ar 2017°:

Resultatriakning, sid. 90
Balansrékning, sid. 91-92
Forandring i eget kapital, sid. 93
Kassaflodesanalys, sid. 94
Revisionsberittelse, sid. 128—130
Noter, sid. 99-126
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9 https://webtools.bequoted.com/news/post/?key=ars-och-hallbarhetsredovisning-2017-64519&file=ars-och-hallbarhetsredovisning-2017-

64519/Swedavia_Arsredovisning 2017.pdf&channel=253
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ADRESSER
. MTN-desk: 08-700 99 85
Emittent Telefon Stockholm: 08-700 99 98
Swedavia AB (publ) Telefon Goteborg: 031-739 78 20
Telefon Malmao: 040-24 22 99
Postadress

190 45 Stockholm-Arlanda

Besoksadress

Flygvdgen 1, 190 60 Stockholm-Arlanda
Telefon: 010-109 00 00
www.swedavia.se

Ledarbank

Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ)

Large Corporates & Financial Institutions
Kungstradgardsgatan 8, 106 40 Stockholm
Telefon: 0771-62 10 00

www.seb.se

Emissionsinstitut

Danske Bank A/S

Norrmalmstorg 1, Box 7523, 103 92 Stockholm
Telefon Stockholm: 08-568 805 77

Telefon Kopenhamn: +45 (0)451 432 46
www.danskebank.com

Svenska Handelsbanken AB (publ)

Blasieholmstorg 11, 106 70 Stockholm

Telefon Capital Markets: 08-463 46 09

Telefon Stockholm: 08-463 46 50

Telefon Goteborg: 031-743 32 10

Telefon Malmé: 040-24 39 50

Telefon Gévle: 026-17 20 80

Telefon Linkoping: 013-28 91 60

Telefon Regionbanken Stockholm: 08-701 28 80
Telefon Umea: 090-15 45 80
www.handelsbanken.se

Arctic Securities AS, filial Sverige

Regeringsgatan 38, 111 56 Stockholm
Telefon: 08-614 25 97
www.arctic.com/secse

Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ)

Large Corporates & Financial Institutions
Kungstradgardsgatan 8, 106 40 Stockholm

Telefon Stockholm: 08-506 231 73, 08-506 231 95

www.seb.se

Swedbank AB (publ)

Swedbank Large Corporates & Institutions
105 34 Stockholm

www.swedbank.com

DNB Markets, en del av DNB Bank ASA,
filial Sverige

DNB Markets

Regeringsgatan 59, 105 88 Stockholm
Telefon: 08-473 48 60

www.dnb.se

Nordea Bank Abp

Nordea Markets

Smaélandsgatan 17, 105 71 Stockholm

Telefon: 08-407 90 85, 08-407 91 11, 08-407 92 03
www.nordeamarkets.com/sv

Revisor till Emittenten

KPMG AB

Vasagatan 16, Box 382, 101 27 Stockholm
Telefon: 08-723 91 00
www.kpmg.se

Legal radgivare till Emittenten

Mannheimer Swartling Advokatbyra

Norrlandsgatan 21, Box 1711, 111 87 Stockholm
Telefon: 08-595 060 00
www.mannheimerswartling.se

Kontoforande Institut

Euroclear Sweden AB

Klarabergsviadukten 63, Box 191, 101 23
Stockholm

Telefon: 08-402 90 00
www.euroclear.com/sweden/sv.html



