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Begaran om godkdnnande av detta grundprospekt har ingivits till Finansinspektionen och detta
grundprospekt ("Grundprospektet”) har i enlighet med lag (1991:980) om handel med finansiella
instrument erhallit Finansinspektionens godkannande och registrering for utgivande av Medium Term
Notes ("MTN”) under en period om tolv manader fran godkénnandet i enlighet med artikel 5.4 i direktiv
2003/71/EG ("Prospektdirektivet”) och 2 kapitlet 25 8 och 26 § i lag (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Det erinras om att sadant godkannande och registrering av Finansinspektionen
inte innebar nagon garanti fran Finansinspektionen att sakuppgifterna i Grundprospektet ar riktiga eller
fullstandiga.

Som del av detta Grundprospekt ingar dven de handlingar som inférlivas genom hanvisning. Utéver
detta skall dvriga tillagg till Grundprospektet som Bolaget kan komma att géra samt de specifika
slutliga villkor (*Slutliga Villkor”) som uppréttas fér genomford emission lasas som en del av detta
Grundprospekt.

Erbjudanden om forvarv av vardepapper utgivna under Grundprospektet riktar sig inte till personer
vars deltagande forutsatter ytterligare erbjudandehandlingar, registrerings- eller andra atgarder &n
sadana som foljer av svensk ratt. Grundprospektet samt Slutliga Villkor far inte distribueras till eller

inom nagot land dar distributionen kraver ytterligare registrerings- eller andra atgarder an sddana som
foljer av svensk ratt eller strider mot lag eller andra regler. Forvarv av vardepapper som utges under
Grundprospektet i strid med ovanstaende kan komma att anses som ogiltigt.
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SAMMANFATTNING

Sammanfattningen bestar av informationskrav vilka redogérs for i ett antal punkter. Punkterna &r
numrerade i avsnitt A-E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehdller alla de punkter som kravs i en
sammanfattning for aktuell typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte ar tillampliga
for aktuell typ av vardepapper och emittent finns luckor i punkternas numrering. Aven om det kravs att
en punkt inkluderas i en sammanfattning for aktuell typ av vardepapper och emittent ar det mdjligt att
ingen relevant information kan ges rorande punkten. Informationen har da ersatts med en kort
beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen “gj tilldmpligt”.

AVSNITT A — INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A.l Introduktion och
varningar

Denna sammanfattning boér betraktas som en introduktion till
Grundprospektet.

Varje beslut om att investera i vardepappren ska baseras pa en
bedomning av Grundprospektet i dess helhet fran investerarens
sida.

Om yrkande avseende uppgifterna i Grundprospektet anférs vid
domstol, kan den investerare som &ar karande i enlighet med
medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for
kostnaderna for dversattning av Grundprospektet innan de rattsliga
forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive dverséttningar darav, men endast om
sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de
andra delarna av Grundprospektet eller om den inte, tillsammans
med andra delar av Grundprospektet, ger nyckelinformation for att
hjalpa investerare nar de o&vervager att investera i sadana
vardepapper.

A.2 Samtycke till
anvandning av
Grundprospektet

Bolaget samtycker till att Grundprospektet anvands i samband med
ett erbjudande avseende lan under MTN-programmet i enlighet med
féljande villkor:

(i) samtycket gadller endast under giltighetstiden for detta
Grundprospekt och endast under denna period kan de finansiella
mellanhanderna aterforsalja eller slutligt placera MTN;

(i) de enda finansiella mellanhander som far anvanda
Grundprospektet for erbjudanden &r Emissionsinstituten;

(i) samtycket berér endast anvandning av Grundprospektet for
erbjudanden i Sverige; och

(iv) samtycket kan for en enskild emission vara begrénsat av
ytterligare forbehall som i s& fall anges i Slutliga Villkor for det
aktuella lanet.

Nar en finansiell mellanhand lamnar ett anbud ska denne i
samband darmed lamna information om anbudsvillkoren.
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AVSNITT B — EMITTENT

B.1

Registrerad firma och
handelsbeteckning:

Swedavia AB (publ) (org. nr. 556797-0818) ("Swedavia” eller
"Bolaget”).

B.2

Sate, bolagsform och
lagstiftning:

Swedavia AB (publ), organisationsnummer 556797-0818, med séte i
Sigtuna kommun, Sverige. Adressen till bolagets huvudkontor ar:
Tornvagen 1,190 45 Stockholm-Arlanda. Swedavias bolagsstyrning
regleras utifrin externa ramverk som aktiebolagslagen och 6vrig
tillamplig svensk lagstiftning, statens agarpolicy och Svensk kod for
bolagsstyrning.

B.4b

Kanda trender:

Efterfragan pa framforallt internationella direktférbindelser okar och
Swedavia upplever en fortsatt mycket stabil passagerartillvaxt. Trots
att passagerartillvaxten hittills i &r har okat sa ar anda den framtida
utvecklingen svarbedémd. Fortfarande finns stora ekonomiska och
finansiella osékerhetsfaktorer, bade i Europa och i resten av varlden,
som kan komma att paverka Swedavia negativt i form av minskad
efterfragan pa flygresor och darmed resultera i lagre intakter.

B.5

Koncernbeskrivning:

Swedavia ar en statlig koncern som ager, driver och utvecklar 10
flygplatser i hela Sverige. Darutéver ager Swedavia Goéteborg City
Airport med inriktning att avveckla flygplatsen. Koncernen omsétter
drygt 5 miljarder kronor och har 2 400 medarbetare. Swedavia har
vid dagen for detta Grundprospekt fyra dotterbolag; Swedavia Real
Estate AB, Arlanda Development Company AB, Bromma Stockholm
Airport Fastigheter AB samt Cityflygplatsen i Géteborg AB.

B.9

Resultatprognos:

Ej tillampligt. Bolaget lamnar ingen prognos.

B.10

Eventuella
anmarkningar i
revisionsberattelse:

Revisionsberattelserna  innehaller
reviderad i arsbokslut for 2013).

inga anmarkningar (senast

B.12

Historisk finansiell
information och
forklaring samt
beskrivning om att
inga vasentliga
negativa foérandringar
har agt rum sedan
den senaste
beskrivningen av
dessa:

Historisk finansiell Information

Nedanstaende resultat- och balansrakningar i sammandrag &r
hamtade frAn Swedavia-koncernens publicerade delarsrapporter och
arsredovisningar. Swedavia tillampar International Financial
Reporting Standards (IFRS) fran och med den 1 januari 2012.

Koncernens och Swedavia AB:s publicerade rapporter ar upprattade
i enlighet med IFRS. Dessa finns att tillga pa Swedavias hemsida.

Publicerade delarsrapporter for 2014 tillsammans med Koncernens
arsredovisningar for 2012 och 2013, ger en komplett bild éver
Koncernens tillgangar, skulder och finansiella stallning. Utover
revisionen av Bolagets arsredovisningar har Bolagets revisor inte
granskat delarsrapporterna.

SWEDAVIA AB:S (PUBL) GRUNDPROSPEKT FOR MTN-PROGRAM, SID 5(56)




Resultatrakning i sammandrag avseende Koncernen, MSEK

jan-sep | jan-sep 2013 2012
2014 2013
Rorelsens intakter 4101 3876 5233 4 965
Rorelseresultat 1393 758 946 831
Resultat efter 1204 569 686 554
finansiella poster
Periodens resultat 994 451 501 447

Balansrakning i sammandrag avseende Koncernen, MSEK

2014- 2013- 2012- 2012-

09-30 09-30 12-31 12-31
Anlaggningstillgangar 11438 | 15001 | 15122 | 13708
Omséttningstillgangar 968 1095 1011 1080
Summa tillgangar 15423 16 095 16 133 14 788
Eget kapital 5696 4878 4915 4 300
Skulder 9727 11 217 11 216 10 488
Summa skulder och 15423 16 095 16 133 14 788

eget kapital

Inga véasentliga negativa forandringar i Bolagets framtidsutsikter,
finansiella situation eller stéllning p& marknaden har &gt rum sedan
den senaste reviderade finansiella rapporten offentliggjordes.

B.13 | Handelser som Inga vasentliga forandringar har intraffat vad galler Bolagets
paverkar solvens: finansiella solvens pa marknaden sedan den senaste finansiella
rapporten offentliggjordes.
B.14 | Koncernberoende: Ej tillampligt. Swedavia ar inte beroende av andra foéretag inom
koncernen.
B.15 | Huvudsaklig Swedavias uppdrag &r att dga, utveckla och driva det nationella
verksamhet: basutbudet av flygplatser — ett system av flygplatser som knyter
samman hela Sverige med resten av vérlden.
B.16 | Direkt eller indirekt | Samtliga aktier innehas av svenska staten. Statens &agande i
agande/kontroll: Swedavia forvaltas av Finansdepartementet.
B.17 | Kreditvardighets- Ej tillampligt. Bolaget har, vid dagen fér detta Grundprospekt, inget

betyg:

officiellt kreditvarderingsbetyg.
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AVSNITT C - VARDEPAPPER

Cl Typ av vardepapper: Lan emitteras i dematerialiserad form hos Euroclear Sweden varfor
inga fysiska vardepapper kommer att utfardas. Varje lan ar av serie
100 fér SEK och serie 200 for EUR och omfattar en eller flera MTN
(ensidig skuldforbindelse som registrerats enligt lag (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument och som utgivits av Banken
under detta MTN-program) ("MTN” eller "Lan").
ISIN for detta Ian ar [e]

C.2 Valuta: Svenska kronor ("SEK”) eller euro ("EUR”).
Valutan for detta Ian ar [SEK/EUR].

C5 Eventuella Distribution av detta Prospekt och forséljning av MTN kan i vissa
overlatelse- lander vara begransade av lag. Innehavare av Prospekt och/eller
inskréankningar: MTN maste darfér informera sig om och iaktta eventuella

restriktioner.

C.8 Rattigheter kopplade MTN medfor ratt till aterbetalning av lanebelopp och, i
till vardepapperen férekommande fall, rénta.
inbegripet
rangordning och MTN emitteras som icke efterstdllda lan, det vill sdga en
begréansningar av skuldférbindelse utan sékerhet med rétt till betalning jamsides (pari
rattigheter: passu) med Bolagets 6vriga existerande eller framtida oprioriterade

icke efterstéllda och icke sakerstéllda betalningsforpliktelser for vilka
battre formansratt inte foljer av gallande ratt.

C.9 | Rattigheter kopplade | Startdag for [e]

till vardepapperen
inbegripet den
nominella rantan,
startdag for
ranteberékning,
rantefoérfallodagar,
eventuell rantebas,
forfallodag,
avkastning och
eventuell foretradare
for skuldebrevs-
innehavare:

ranteberéakning:

Aterbetalningsdag: [o]

Réntekonstruktion: [Fast ranta]
[Rorlig ranta (FRN)]
[Nollkupong]

[Realranta]

Aterbetalningskonstr
uktion:

[e] % av Nominellt Belopp/[e]

Fortida Inlosen: Enligt Allméanna Villkor punkt 8.

Bolaget skall, sd lange nagon MTN
utestar, tillse att dess
betalningsforpliktelser  enligt  Lan i
formansrattsligt hanseende jamstélls med
Bolagets dvriga icke efterstéllda och icke
sékerstéllda betalningsforpliktelser,
forutom sadana forpliktelser som enligt
gallande rétt har battre formansratt.

Lanets status:

Fast [Tillampligt][E]j tillampligt]

rantekonstruktion: S
(Om ej tillampligt raderas resterande

underrubriker under denna punkt)
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() Réantesats:

[®] % per ar

(i) Réanteperiod:

Tiden fran den [e] till och med den [e]
(den forsta Ranteperioden) och darefter
varje tidsperiod om ca [e] manader med
slutdag pa en Ranteférfallodag

(i) Rante-

forfallodag(ar):

[Arligen]/[Halvarsvis]/[Kvartalsvis] den [e],
forsta gangen den [e] och sista gangen
[den [e]/ p& Aterbetalningsdagen], dock
att om sadan dag inte ar Bankdag betalas
rantan forst foljande Bankdag, men rénta
utgdr darvid endast till och med
Rantefdrfallodagen

(Ovan foérandras i handelse av kort eller
lang forsta kupong)

(iv) Dagberéknings-

[(30/360)] [justerad/ojusterad]

metod:
Rorlig [Tillampligt][Ej tillampligt]
rantekonstruktion e
(FRN): (Om e tillampligt raderas resterande

underrubriker under denna punkt)

(i) Réntebas:

[e]-m&nader [STIBOR]/[EURIBOR]

[Den forsta kupongens Réntebas skall
interpoleras linjart mellan [e]-manader
[STIBOR)/[EURIBOR] och [e]-manader
[STIBOR]/[EURIBOR].]

bestémnings-dag:

(i) Rante- [+/-][®] % per ar
basmarginal:
(i) Rante- [Tva] Bankdagar fore forsta dagen i varje

Réanteperiod, forsta gangen den [e].

(iv) Ranteperiod:

Tiden frdn den [e] till och med den [e]
(den forsta Ranteperioden) och darefter
varje tidsperiod om ca [e] manader med
slutdag pa en Ranteforfallodag.

(v) Rante-
forfallodagar:

Sista dagen i varje Ranteperiod, forsta
gangen den [e] och sista gangen [den
[e]/pa Aterbetalningsdagen], dock att om
nagon saddan dag inte ar Bankdag skall
som Ranteférfallodag anses narmast
pafoliande Bankdag, forutsatt att s&ddan
Bankdag inte infaller i en ny
kalendermanad, i vilket fall
Ranteforfallodagen skall anses vara
foregdende Bankdag.

metod

(vi) Dagberéknings-

Faktiskt/360 [justerad/ojusterad]

Nollkupong:

[Tillampligt][Ej tillampligt]

(Om ej tillampligt raderas resterande
underrubriker av denna paragraf)

0] Villkor for
utan ranta:

Lan

[(Specificeras)]
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Realranta

[Tillampligt][E]j tillampligt]

(Om ej tillampligt, radera resterande
underrubriker av denna paragraf)

0] Inflationsskyddat
réantebelopp:

[Ej tillampligt][Rantesatsen][Rantebasen
plus Réantebasmarginalen] multiplicerad
dels med Kapitalbeloppet och dels med
en faktor som motsvarar kvoten mellan
Realrdnteindex och Basindex enligt
féljande formel:

rx Kap italbelopp(Rea;rar"tzmdexj
asinaex

dar r avser [Rantesatsen][Rantebasen
plus Rantebasmarginalen].

Om kvoten mellan Realranteindex och
Basindex &r mindre an 1 skall den vid
berakning av Inflationsskyddat
rantebelopp enligt denna punkt 17 likval
anses vara 1.]

(i)  Inflationsskyddat
Kapitalbelopp:

[Ej tillampligt][Kapitalbeloppet
multiplicerat med en faktor som motsvarar
kvoten mellan Slutindex och Basindex
(Slutindex/Basindex) enligt  féljande
formel:

Kapitalbelopp x [—Slutlndexj

Basindex

Om kvoten mellan Slutindex och
Basindex &r mindre &n 1 skall den vid
berékning av Inflationsskyddat
Kapitalbelopp enligt denna punkt 17 likval
anses v

ara ll]

(i) Officiellt index:

[KPI][e]

(iv) Basindex:

[[¢] utgérande Officiellt index for [e]]

(v) Realréanteindex:

[Officiellt index for [e] de ar Réntebelopp
skall erlaggas][e].

(vi) Referensobligation:

[Ej tillampligt][e]

(vii)  Slutindex:

[Officiellt index for [e]]

(viii)  Aterkop:

[Ej tillampligt][e]

C.10 | Information om Ej tillampligt. Rantebetalningar kommer inte att baseras pa derivat.
rantebetalningar som
baseras pa
derivatinslag:

C.11 | Upptagande till MTN dar det anges i Slutliga Villkor att upptagande till handel skall
handel: ske, kommer listas vid NASDAQ OMX Stockholm AB eller annan

reglerad marknadsplats.
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[Detta Lan ska upptas till handel vid [e].]

[Ej tillampligt — Detta Lan kommer inte att upptas till handel pa
reglerad marknad eller annan marknadsplats.]

AVSNITT D — RISKER

D.2

Huvudsakliga risker
avseende Bolaget:

Nedan beskrivs riskfaktorer relaterade till Bolaget. Riskerna ar inte
uttdmmande eller rangordnade efter grad av betydelse.

Investerare i MTN utgivna av Bolaget har en kreditrisk pa
Bolaget. Investerarens mdjlighet att erhalla betalning under
MTN ar darfoér beroende av Bolagets mdjlighet att infria sina
betalningsataganden. Investering i av Bolaget utgivna MTN
omfattas ej av den statliga insattningsgarantin.

Det makroekonomiska laget och den totala ekonomiska
aktiviteten i Europa och Sverige &r starkt korrelerad med
trafik- och passagerarutvecklingen. Risken for en férsvagad
konjunktur finns och kommer i sa fall paverka omséattning och
resultat.

Den allmanna installningen till flygverksamhet hos allmanhet
och olika organisationer ar kanslig for exempelvis fragor om
flygets miljopaverkan och sakerhet. Foérandringar i den
allmanna installningen paverkar direkt individens beslut att
flyga och indirekt regelverk som ar kritiska fér Swedavias
verksamhet. Det finns darmed en risk fér 6kade restriktioner i
till exempel milj6tillstdnd och okat behov av investeringar for
att leva upp till nya krav.

Flygbolagen agerar pa en starkt konkurrensutsatt marknad,
dar forandringar ibland kan ske snabbt. Uppkdp,
alliansombildningar, konkurser och &andrade strategier for
vilka flygplatsnav som prioriteras ar exempel pa handelser
som kan f& betydande paverkan pa Swedavias
affarsforutséattningar.

Nyckelpersonsberoende och en 6kad personalomsattning av
nyckelpersoner pa olika nivder inom verksamheten kan
medféra kompetensbrist. Foradndringar i internationella
regelverk kan leda till stort investeringsbehov och ©kade
driftkostnader.  Yttre  handelser  sasom  terrordad,
flygledarstrejk, extrema vaderforhallanden och askmoln
medfér avbrott eller stérningar i driften av flygplatsoperativa
och  kommersiella tjanster. Trots ett omfattande
flygsédkerhetsarbete finns det risk for incidenter vid flygplatser.

Med ranterisk avses risken att férandringar i marknadsréantan
paverkar koncernens och moderbolagets rantenetto.

Med likviditets- och refinansieringsrisk avses risken att
kostnaden blir hégre och finansieringsmgjligheterna
begransade nar lan skall omséattas.

D.3

Huvudsakliga risker
avseende
vardepapperen:

Nedan beskrivs riskfaktorer relaterade till MTN utgivha under MTN-
programmet. Riskerna ar inte uttbmmande eller rangordnade efter
grad av betydelse.
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e [Investeringar i MTN med rorlig réanta kan vara utsatta for
shabba och stora rénteférandringar. Risk foreligger att
Rantebasen faller till en lagre niva under MTN:s I6ptid varpa
den rorliga rantan som betalas pa Lanet blir lagre.]

e [Investeringar i MTN med fast rénta innebér en risk for att
marknadsvéardet hos MTN kan paverkas negativt vid
forandringar. Generellt géller att langre Ioptid pa
vardepappren innebar hogre risk. ]

e [Vid investeringar i MTN med realranta &r avkastningen, och
ibland ockséa aterbetalningen av nominellt belopp, beroende
av relevant index. Vardet pa en MTN med realranta kommer
att paverkas av forandringar i relevant index. Detta kan ske
bade under I6ptiden och pa forfallodagen, och utvecklingen
kan vara bade positiv och negativ for innehavaren.
Innehavarens ratt till avkastning ar saledes beroende av
utvecklingen for relevant index.]

e Detta Grundprospekt samt Allmanna Villkor fér MTN-
programmet &r baserade pa svensk lag som galler pa datum
for detta Grundprospekt. Det finns en risk att en eventuell
framtida lagéandring eller andring av administrativ praxis
paverkar MTN.

e Bolaget har stor handlingsfrihet vad géaller anvandningen av
lanebeloppet. Det finns en risk att Bolaget inte kommer att
anvanda Lanet pa ett satt som genererar ett maximalt, eller
ens positivt, resultat fér Bolaget.

e Bolaget far stilla sakerhet for annan skuld som inte &r
marknadslan. Sakerstallda borgenarer i Bolaget har ratt till
betalning ur sakerheterna innan Fordringshavarna.
Fordringshavare har ingen sédkerhet i Bolagets tillgangar och
skulle vara oprioriterade borgenarer i handelse av Bolagets
konkurs.

e Bristande likviditet i marknaden kan ha en negativ inverkan
pa marknadsvardet av MTN. Vid forsaljningstillfallet kan
priset saledes vara saval hogre som lagre an pa likviddagen
vilket beror pd marknadsutvecklingen men ocksa likviditeten
pa andrahandsmarknaden. Vid forséljning av ett MTN fére
I6ptidens slut, tar saledes en investerare en likviditetsrisk da
priset faststdlls av marknaden. Detta innebar att vid
forsaljning fore forfallodag finns risk att marknadsvardet for
placeringen &r lagre &n nominellt belopp.

e Koncernbolag har mgjlighet att ge lan eller lamna utdelning
till Bolaget. MTN &r strukturellt efterstéllda borgenérer till
Koncernbolag. MTN kommer inte att vara sékerstéllda och
inget koncernforetag kommer att g& i borgen for
betalningsforpliktelser under MTN. Koncernforetag kan ha
skulder till andra borgenérer.

o Ett Emissionsinstitut kan till exempel tillhandahalla tjanster
relaterade till annan finansiering an saddan genom MTN-
programmet.  Foljaktigen finns det en risk att
intressekonflikter finns eller kommer att uppsta i framtiden.
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AVSNITT E — ERBJUDANDE

E.2b | Tilltankt anvandning [MTN-programmet utgér en del av Bolagets skuldfinansiering.]

av de forvantade

medlen om det inte [Specificera]
avser ldnsamhet eller

skydd mot vissa

risker:

E.3 Erbjudandets villkor: Priset paA MTN &r rorligt och beror bland annat p& gallande ranta for
placeringar med motsvarande I6ptid samt upplupen kupongrénta
sedan foregdende ranteforfallodag. Eftersom skuldforbindelser
under MTN kan komma att ges ut I6pande under en langre tid ar det
inte mojligt att ange en enhetlig forsaljningskurs eller nagot annat
fast pris for skuldférbindelserna. MTN kan emitteras till par eller
under/éver par. Priset faststélls for varje transaktion genom
Overenskommelse mellan képare och saljare.

Lanebelopp [o]
E.4 Intressen och Varken Emissionsinstituten, foretradare for Bolaget eller dess
intressekonflikter: revisorer har nagra intressen eller intressekonflikter som har
betydelse fér emissioner/erbjudanden.
E.7 Kostnader for [Ej tillampligt.]
investeraren:
Anges enligt nedan for respektive Lan om tillampligt.
Pris: [e] % per MTN for Tranche [e]
Avgifter/kostnader som | [Specificera/Ej tillampligt]
alaggs investeraren:
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RISKFAKTORER

Nedan beskrivs faktorer som kan komma att paverka Bolagets forpliktelser i samband med utgivande
av MTN. Risker som beskrivs &r dels verksamhetsrelaterade risker, dels vardepappersrisker férenade
med MTN utgivha under MTN-programmet. Utdver vad som beskrivs nedan kan dock andra faktorer
utgora risker vid betalning av ranta, kapital eller andra belopp avseende MTN och nedanstadende
redovisning av riskfaktorer gor inte ansprdk p& fullstandighet. Riskerna nedan &r inte heller
rangordnade efter grad av betydelse. Varje investerare boér ta del av hela Grundprospektet, Allménna
Villkor samt Slutliga Villkor och gora sin egen riskbeddmning infér beslut om placering i MTN.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGET

Genom sin verksamhet ar Bolaget exponerad for olika risker. Identifiering av riskerna har utgatt fran
de affarsrisker som rapporterats i verksamheternas affarsplaner. Riskerna i koncernens verksamhet
kan i huvudsak delas in i affarsrisker och risker till finansverksamheten.

Kreditrisk gentemot Bolaget

Investerare i MTN utgivna av Bolaget har en kreditrisk p& Bolaget. Investerarens mdjlighet att erhalla
betalning under MTN &r darfor beroende av Bolagets majlighet att infria sina betalningsataganden,
vilket i sin tur, i stor utstrackning, ar beroende av utvecklingen i Bolagets verksamhet. Investering i av
Bolaget utgivna MTN omfattas ej av den statliga insattningsgarantin.

Affarsmassiga risker

Swedavia kategoriserar affarsriskerna efter perspektiven kund, ekonomi, miljohansyn och social
utveckling. De viktigaste riskerna inom respektive perspektiv redovisas narmast nedan.

Risker i kundperspektivet

Det makroekonomiska laget &r starkt korrelerat med trafik och passagerarutvecklingen. Efter en
begransad trafiktillvaxt i slutet av 2012 och bérjan av 2013 har tillvaxten atervant i flygtrafiken,
framforallt for utrikestrafiken. Bakom trendbrottet ligger ett antal nya direktlinjer fran Sverige, varav sju
interkontinentala, men ocksa ett nagot stabilare varldsekonomiskt lage. Efterfrigan pa resor och
upplevelser ar fortsatt hog. Den allménna instéllningen till flygverksamhet hos allménhet och olika
organisationer ar kanslig for exempelvis fragor om flygets miljopaverkan och sakerhet. Forandringar i
den allmanna installningen paverkar direkt individens beslut att flyga och indirekt regelverk som &r
kritiska for Swedavias verksamhet. Det finns darmed en risk for okade restriktioner i till exempel
miljétillstdnd och 6kat behov av investeringar for att leva upp till nya krav. Flygbolagen agerar pa en
starkt konkurrensutsatt marknad, dar férandringar ibland kan ske snabbt. Uppkdp, alliansombildningar,
konkurser och andrade strategier for vilka flygplatsnav som prioriteras ar exempel pa handelser som
kan f& betydande paverkan pa Swedavias affarsforutsattningar.

Risker i ekonomiperspektivet

Det makroekonomiska laget och den totala ekonomiska aktiviteten i Europa och Sverige ar starkt
korrelerad med trafik- och passagerarutvecklingen. Risken fér en forsvagad konjunktur finns och
kommer i sa fall paverka omsattning och resultat. Som i alla mer omfattande verksamheter finns ett
antal rattstvister och nya kommer med sannolikt att uppkomma i framtiden. Risken finns att dessa
faller ut till nackdel fér Swedavia med ibland betydande kostnader som resultat.

Risker i miljoperspektivet

Efterlevnad av miljdregler &r en grundférutsattning for att bedriva flygplatsverksamhet. Andrade
restriktioner och férandrade resmonster kan leda till behov av investeringar, for att efterleva
kommande nya miljokrav. Swedavia ansoker om ett nytt miljétillstand i syfte att sakra langsiktiga
verksamhetsforutsattningar. Ansokan baseras pa den samlade miljopaverkan fran flygplatsens hela
verksamhet. Ett exempel pa detta a&r den pagaende processen avseende miljotillstand for Stockholm
Arlanda Airport. Den mest betydelsefulla frdgan i denna process ar forbudet att 6verflyga Upplands
Vasby tatort frdn och med 2018, ett forbud som skulle skapa en betydande kapacitetspaverkan men
som upphéavdes av Mark- och miljdéverdomstolen i november 2014. Domen som meddelades har
emellertid 6verklagats till Hogsta domstolen vilka forvantas meddela om eventuellt provningstillstand
under 2015.
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Miljorisker i samband med hantering av kemikalier som kan medftra okontrollerade utslapp samt en
nddberedskapsplan vid miljéskadlig handelse ar viktiga komponenter att beakta. Féroreningar vilka
har uppkommit fére den 1 april 2010 skall omhandertas av staten genom Trafikverket, féroreningar
uppkomna frdn och med den 1 april 2010 vilar p& Swedavias ansvar. Swedavia har vid utgangen av
2012 identifierat fororenade omraden till ett saneringsvarde om 54 MSEK vilka bedéms harledas till tid
fére den 1 april 2010.

Risker i perspektivet social utveckling

Nyckelpersonsberoende och en t¢kad personalomsattning av nyckelpersoner pd olika nivaer inom
verksamheten kan medféra kompetensbrist. Exempel finns inom support av kritiska IT-system men
aven relaterat till generationsskifte och peak-kapacitet pa airside. Forandringar i internationella
regelverk gallande till exempel vatskehantering i sékerhetskontroll kan leda till stort investeringsbehov
och okade driftkostnader. Yttre handelser sdsom terrordad, flygledarstrejk, extrema vaderforhallanden
och askmoln medfor avbrott eller storningar i driften av flygplatsoperativa och kommersiella tjanster.
Trots ett omfattande flygsakerhetsarbete finns det risk for incidenter vid flygplatser. Ovanstaende
risker kan fa negativa konsekvenser for Bolagets finansiella stallning och resultat.

Finansiella risker

Valutarisk

Valutarisker utgors av risken att forandringar i valutakurser paverkar Bolagets resultatrakning,
balansrakning och kassafléden negativt, vilket kan paverka Bolagets betalningsférmaga gentemot
investerare negativt.

Ranterisk

Med ranterisk avses risken att forandringar i marknadsrantan paverkar koncernens och
moderbolagets rantenetto. Ranterisken uppstar pa tva olika satt:

o placeringar i rantebarande tillgangar vars varde forandras néar rantan andras; och
o kostnaden for upplaningen som férandras.

Koncernens och moderbolagets ranterisk uppkommer till mer an 99 procent genom upplaning. For att
uppna de nyckeltal som &r fastlagda i finanspolicyn anvands rantederivat. Per den 31 december 2013
uppgick dessa till ett nominellt belopp drygt 4 400 MSEK. Vid bokslutstillfallet fanns det undervéarden i
derivaten. Swedavias exponering per bokslutstillfallet innebar att en 6kning med en procentenhet éver
alla I6ptider de kommande 12 man skulle innebara en paverkan med -29 MSEK pa rantenettot. Enligt
finanspolicyn skall rantebindningen uppga till 3 ar + 1 ar. Per bokslutstillfallet var rantebindningen 2,9
ar. All overskottslikviditet var placerad pa bankkonton i svenska affarsbanker.

Likviditets- och refinansieringsrisk

Med likviditets- och refinansieringsrisk avses risken att kostnaden blir hdgre och
finansieringsmdajligheterna  begransade nar lan skall omsattas. Dessutom inbegrips — att
betalningsforpliktelser inte kan uppfyllas till féljd av otillracklig likviditet.

Kreditrisk

Koncernens och moderbolagets kommersiella och finansiella transaktioner ger upphov till kreditrisker
mot dess motparter. Med kreditrisken eller motpartsrisken avses risken for foérlust om motparten inte
fullgor sina ingangna forpliktelser. Kreditrisken som Swedavia ar exponerad for utgors av:

. finansiell kreditrisk; och

o kreditrisk i kundfordringar.

Ravaruprisrisk

Swedavias ravaruprisrisk ar koncentrerad till el och regleras i finanspolicyn. Med ravaruprisrisk avses

risken att forandringar i elpris kan fa negativa konsekvenser for Bolagets finansiella stallning och
resultat.
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VARDEPAPPERSRISKER

MTN under MTN-programmet kan variera stort gallande struktur och utformning. Ett antal av dessa
MTN kan innehalla element som medfor sarskilda risker for presumtiva investerare.

Lagandringar

Detta Grundprospekt samt Allmanna Villkor for MTN-programmet &r baserade pa svensk lag som
galler pa datum for detta Grundprospekt. Det finns en risk att en eventuell framtida lagandring eller
andring av administrativ praxis paverkar MTN. Mdjliga andringar av svensk eller utlandsk lagstiftning
kan, efter utgivande av MTN, paverka vardet av en MTN eller ha negativ inverkan pa Bolagets
formaga att fullgora sina forpliktelser i enlighet med villkoren for respektive MTN. Detta skulle kunna
innebara att de berakningsgrunder som paverkar investerarnas faktiska avkastning andras och att
utfallet kan skiljer sig negativt fran de tidigare berakningsgrunderna.

Loptidsrisk

Risken i en investering i ett obligationslan okar ju langre loptiden &r. Kreditrisk ar svarare att éverblicka
vid lang 16ptid &n vid kort I6ptid. Aven marknadsrisken 6kar vid langre 16ptid eftersom fluktuationen i
priset blir storre for obligationslan med lang |6ptid an for obligationslan med kort l6ptid.

Risker forknippade med andrahandsmarknaden och likviditet

For MTN finns det oftast en fungerande marknadsstyrd andrahandsmarknad. For MTN med komplexa
strukturer kan det vid emissionstillféllet saknas etablerad marknad for handel och det kan férekomma
att andrahandsmarknad aldrig uppstar. Detta kan medfora att innehavare inte kan salja sina MTN till
kurser med en avkastning jamforbar med liknande placeringar som har en existerande och
fungerande andrahandsmarknad. Bristande likviditet i marknaden kan ha en negativ inverkan pa
marknadsvéardet av MTN.

Vid forsaljningstillfallet kan priset saledes vara saval hogre som lagre an pa likviddagen vilket beror pa
marknadsutvecklingen men ocksa likviditeten pa andrahandsmarknaden. Vid férsaljning av ett MTN
fore loptidens slut, tar saledes en investerare en likviditetsrisk da priset faststélls av marknaden. Detta
innebar att vid forséljning fore forfallodag finns risk att marknadsvardet for placeringen ar lagre an
nominellt belopp.

Ranterisk

Placering i MTN med fast ranta innebar risk for att senare andringar i marknadsrantorna negativt kan
paverka vardet av MTN med fast ranta. Generellt galler att langre l6ptid pa vardepappren kan
innebéra hogre risk.

Kreditvardering

Ett eller flera kreditvarderingsinstitut kan satta betyg pa Lan utgivet under MTN-programmet. Det finns
en risk att detta betyg inte vagt in samtliga risker férenade med placering i Lénet. Ett
kreditvarderingsbetyg ar saledes inte en rekommendation att kopa, sélja eller inneha vardepapper och
kan nar som helst andras eller aterkallas av kreditvarderingsinstitutet. En sankning av ett
kreditvarderingsbetyg kan vidare ha en negativ inverkan pd MTN:s marknadsvarde och likviditet. Den
som avser att investera i Lan bor inhamta aktuell information om rating d& den kan vara féremal for
andring.

Bolagets handlingsfrihet avseende lanebeloppet

Lan upptas genom utgivande av MTN. MTN-programmet utgér en del av Bolagets skuldfinansiering
och vander sig till investerare pa kapitalmarknaden. Bolaget har stor handlingsfrinet vad galler
anvandningen av lanebeloppet. Det finns en risk att Bolaget inter kommer att anvanda Lanet pa ett
séatt som genererar ett maximalt, eller ens positivt, resultat fér Bolaget.

MTN é&r strukturellt efterstéallda borgenarer till Koncernbolag

Koncernbolag har méjlighet att ge 1an eller lamna utdelning till Bolaget. MTN kommer inte att vara
sakerstallda och inget Koncernbolag kommer att ga i borgen for betalningsforpliktelser under MTN.
Koncernbolag kommer att ha skulder till andra borgenarer. Om Koncernbolag blir foremal fér konkurs
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kommer dess borgenérer att ha réatt till full betalning av sina fordringar innan Bolaget, i egenskap av
direkt eller indirekt aktiedgare i Koncernbolaget, har ratt till utbetalning av eventuella resterande
medel.

Bolaget far stalla sakerhet for annan skuld

Bolaget har enligt Allmanna Villkor atagit sig att inte stélla sékerhet eller lata annan stélla sakerhet for
andra marknadslan. Bolaget ar dock inte férhindrat att stalla sakerhet for annan skuld, vare sig i form
av banklan eller andra lan. Sakerstéllda borgenarer i Bolaget har ratt till betalning ur sakerheterna
innan Fordringshavarna.

Emissionsinstituten

Emissionsinstituten, inklusive Ledarbanken, har i vissa fall haft och kan komma att ha andra relationer
med Koncernen an de som foljer av deras roller under MTN-programmet. Ett Emissionsinstitut kan till
exempel tillhandahalla tjanster relaterade till annan finansiering &n sadan genom MTN-programmet.
Foljaktligen finns det en risk att intressekonflikter finns eller kommer att uppsta i framtiden.

Clearing och avveckling

Véardepapper som ges ut under MTN-programmet ar anslutna till Euroclear Sweden AB vilket &r ett sa
kallat kontobaserat system varfér inga fysiska vardepapper kommer att ges ut. Clearing och
avveckling vid handel sker i Euroclear Sweden AB:s kontobaserade system eller annat sadant
clearingsystem som anges i Slutliga Villkor. Vardepappersinnehavarna maste forlita sig pa Euroclear
Sweden AB:s kontobaserade system eller annat sadant clearingsystem som anges i Slutliga Villkor for
att forvara relevanta vardepapper och erhalla betalning under de relevanta vardepapperen.

RISKER RELATERADE TILL VISSA KONSTRUKTIONER AV MTN
I Slutliga Villkor anges vilka av de nedan specifika riskfaktorerna som ar tillampliga for respektive lan.

MTN med rorlig ranta

Investeringar i MTN med rorlig rénta kan vara utsatta for snabba och stora ranteférandringar. Risk
foreligger att Rantebasen faller till en lagre nivd under MTN:s loptid varpa den rorliga rantan som
betalas pa Lanet kan bli lagre.

MTN med fast ranta

Investeringar i MTN med fast rénta innebéar en risk for att marknadsvardet hos MTN kan paverkas
negativt vid forandringar. Generellt galler att langre |optid p& vardepappren innebar hogre risk.

MTN kopplade till realranta

Vid investeringar i MTN med realranta ar avkastningen, och ibland ocksa aterbetalningen av nominellt
belopp, beroende av relevant index. Vardet pd& en MTN med realranta kommer att paverkas av
forandringar i relevant index. Detta kan ske bade under I6ptiden och p& forfallodagen, och
utvecklingen kan vara bade positiv och negativ for innehavaren. Innehavarens ratt till avkastning ar
séledes beroende av utvecklingen for relevant index.

Risker forknippade med MTN som utges med vasentlig rabatt eller premie

Marknadsvardena pé vardepapper som utges med en vasentlig rabatt eller premie pa kapitalbeloppet
tenderar att fluktuera mer i férhallande till allmanna forandringar i rantelaget. Generellt géaller att ju
langre Aaterstdende l6ptid p& vardepappren desto hdogre kursvolatilitet i jamforelse med andra
rantebdrande vardepapper med jamforbara l6ptider.

RISKHANTERING

| detta avsnitt beskrivs hur Bolaget arbetar med att férebygga de risker som beskrivs i avsnittet
"Riskfaktorer” ovan.
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Riskhantering avseende risker i perspektivet social utveckling

Swedavia arbetar aktivt med kris- och beredskapsplaner kompletterat med realistiska évningar, med
syfte att férebygga driftstérningar och risk for incidenter.

Riskhantering avseende finansiella risker

Koncernens och moderbolagets finansverksamhet och hantering av finansiella risker ar centraliserad
till Koncernstab Ekonomi och Finans och bedrivs i en separat koncernenhet Swedavia Finans.
Verksamheten bedrivs utifrdn en av styrelsen faststalld finanspolicy och praglas av en 1&g riskniva.
Syftet ar att minimera koncernens kapitalkostnad genom effektiva finansieringslésningar samt effektiv
hantering och kontroll av koncernens finansiella risker.

Valutarisk

Huvuddelen av forsaljningsintakterna berors ej av nagon valutarisk eftersom mer &n 99 procent
faktureras i SEK. Dar fakturering sker i utlandsk valuta sa sker intern matchning mot
leverantdrsfakturor i motsvarande utlandsk valuta. For dvriga betalningar i utlandsk valuta sker
terminssakringar som matchar det utlandska flédet. Terminssakringar sker i samband med
kontraktstecknande alternativt i samband med erhallande av faktura.

Likviditets- och refinansieringsrisk

Enligt finanspolicyn skall koncernen ha en checkrékningskredit om 200 MSEK samt backuppfaciliteter
om 500 MSEK.

Kreditrisk

Nar det galler den finansiella kreditrisken har Swedavia ingatt ISDA-avtal med bankerna som
begransar risken till orealiserade resultat pa derivatkontrakt. Betraffande kundfordringar s& bedrivs
verksamheten enligt en kreditforskrift som reglerar kreditvillkor och arbetssétt. Betalningsvillkoren
uppgar till i de flesta fall 30 dagar och kreditférlusterna uppgar till ett ringa belopp i férhallande till
koncernens omsattning.

Ravaruprisrisk

Swedavias ravaruprisrisk ar koncentrerad till el och regleras i finanspolicyn. For el sker det en
kontinuerlig sékring av priset i enlighet med finanspolicyn. Sakringen sker genom elderivat samt aven
genom bilaterala avtal med producenter. Sakringsgraden for 2014 uppgar till 74 procent av
prognosticerad forbrukning.
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OVERVAGANDEN INFOR INVESTERING

Varje presumtiv investerare maste, mot bakgrund av investerarens egna forutsattningar, besluta om
lampligheten av placeringen i MTN. | synnerhet bor varje investerare:

o ha tillracklig kunskap och erfarenhet for att géra en meningsfull utvardering av Allmanna Villkor
samt for varje MTN géllande Slutliga Villkor;

o gora en bedémning av fordelarna och riskerna med att placera i MTN utifran den information
som finns i detta Grundprospekt eller till information vilken hé&nvisas till i detta Grundprospekt
eller varje hartill hérande tillampligt tillagg;

o ha tillgang till och kunskap om lampliga analytiska verktyg for att mot bakgrund av sin egen
sarskilda ekonomiska situation utvardera en placering i MTN och den betydelse MTN kommer
att f& for investerarens hela placeringsportfol;;

o ha tillrackliga ekonomiska resurser och tillrécklig likviditet for att bara alla risker som en
placering i MTN medfor, inklusive MTN med kapitalbelopp och ranta som betalas i en eller flera
valutor eller dar valutan for kapital eller rantebetalningar skiljer sig frdn den presumtive
investerarens valuta;

° vara bekant med hur relevanta index och finansiella marknader fungerar; och

o kunna utvardera (antingen sjalv eller med hjalp av en ekonomisk radgivare) méjliga scenarier
for ekonomiska faktorer, rantefaktorer och andra faktorer som kan paverka investerarens
placering och hans formaga att bara ifragavarande risker.

Vissa MTN har strukturen av komplexa finansiella instrument. Institutionella investerare koper ofta
dessa komplexa finansiella instrument for att reducera risk eller forbattra avkastning med ett klart
uppfattat, bedomt, lampligt risktillagg till deras samlade portféljer. En presumtiv investerare bor inte
investera i MTN som har strukturen av ett komplext finansiellt instrument om denne inte har
sakkunskap (antingen sjalv eller med hjalp av en ekonomisk radgivare) att utvardera hur MTN kommer
att utvecklas under andrade forhallanden.

JURIDISKA OVERVAGANDEN KAN BEGRANSA VISSA PLACERINGAR

Vissa investerares placeringsverksamhet regleras av lagar och bestdammelser om placering samt
granskning eller reglering av vissa myndigheter. Varje presumtiv investerare bor radgéra med sin
juridiske radgivare eller ansvarig tillsynsmyndighet for att besluta om och i vilken omfattning de har
mojlighet att investera i MTN.
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BESKRIVNING AV SWEDAVIA AB:S (PUBL)
MTN-PROGRAM

OVERSIKT

Detta MTN-program utgér en ram under vilket Swedavia AB (publ) (org. nr. 556797-0818)
("Swedavia” eller "Bolaget”), i enlighet med styrelsens beslut fattat den 30 augusti 2012, avser att
upptaga lan i svenska kronor eller euro med en Ioptid om lagst ett ar inom ramen for ett hogsta
sammanlagt vid varje tid utestdende nominellt belopp av fem miljarder (5.000.000.000) svenska
kronor ("SEK”) eller motvardet darav i euro ("EUR”).

Lan tas upp genom utgivande av I6pande skuldebrev, sa kallad Medium Term Notes ("MTN” eller

"Lan”). MTN-programmet utgor en del av Bolagets skuldfinansiering och vander sig till investerare pa
den svenska kapitalmarknaden.

Lan under MTN-programmet kan I6pa med fast ranta, rorlig ranta eller utan ranta (s.k.
nollkupongskonstruktion). Bolaget har dessutom modjlighet att emittera Lan dar avkastningen kan
komma att faststéllas pa grundval av utvecklingen av visst svenskt eller utlandskt index, aktie eller
annan obligation.

For samtliga MTN som ges ut under detta program skall i detta Grundprospekt infogade allmanna
villkor ("Allménna Villkor”) galla. Dessutom skall for varje MTN gélla kompletterande Slutliga Villkor
vilka tillsammans med Allmanna Villkor utgér fullstindiga villkor for respektive MTN ("Slutliga
Villkor”). Mall for Slutliga Villkor finns infogade i detta Grundprospekt efter Allmanna Villkor. Varje Lan
i svenska kronor som utges under programmet tilldelas ett lanenummer av serie 100 och Lan i euro
tilldelas ett lanenummer av serie 200.

Bolaget har utsett Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Danske Bank A/S, Danmark, Sverige
Filial, Nordea Bank AB (publ), Nordic Fixed Income AB, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ),
Svenska Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ), samt varje annat emissionsinstitut som
ansluter sig till programmet, till emissionsinstitut i MTN-programmet.

Sésom emissionsinstitut under programmet har ovannamnda emissionsinstitut inte ndgra ekonomiska
eller andra relevanta intressen harvidlag, férutom eventuella avgifter. Savitt Bolaget kanner till finns
det inga andra personer som &r inblandade vid utgivande av MTN som har nagra ekonomiska eller
andra relevanta intressen.

SKATT
Euroclear Sweden AB eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade vardepapper) verkstaller avdrag for

preliminar skatt, for narvarande 30 %, pa utbetald ranta for fysisk person bosatt i Sverige och svenskt
dddsbo.

Beskrivningen ovan utgor inte skatterddgivning. Beskrivningen &r inte utttmmande utan ar avsedd
som en allméan information om vissa gallande regler. Fordringshavare skall sjadlva bedéma de
skattekonsekvenser som kan uppkomma och darvid radfraga skatteradgivare.

STATUS

Om inte annat anges i gallande Slutliga Villkor utgér Lanet en skuldforbindelse utan sakerhet med lika
ratt till betalning (pari passu) med Bolagets Ovriga, existerande eller framtida oprioriterade icke
efterstallda och icke sakerstallda betalningsataganden for vilka formansratt inte féljer av lag.

SWEDAVIA AB:S (PUBL) GRUNDPROSPEKT FOR MTN-PROGRAM, SID 19(56)



FORM AV VARDEPAPPER SAMT IDENTIFIERING

MTN ar en skuldférbindelse i dematerialiserad form. MTN skall fér Fordringshavares rakning
registreras hos Euroclear Sweden AB pa VP-konto, varfor inga fysiska vardepapper kommer att
utfardas.

MTN-programmet &r anslutet hos Euroclear Sweden AB och MTN Slutliga Villkor innehaller det fran
Euroclear Sweden erhalina internationella numret for vardepappersidentifiering, ISIN (International
Securities Identification Number).

Euroclear Sweden AB har adress: Box 7822, SE-103 97 Stockholm, Sweden.

UPPTAGANDE TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

Enligt Allmanna Villkor skall eventuellt upptagande till handel pa en reglerad marknad anges i Slutliga
Villkor och om MTN skall distribueras pa reglerad marknad kommer anstkan att inges till NASDAQ
OMX Stockholm AB eller annan reglerad marknad. | Slutliga Villkor angiven marknadsplats kommer
att ha ratt att géra en egen bedémning och darefter medge eller avsla att MTN registreras.

Bolaget star for samtliga kostnader i samband med upptagande till handel av Lan under detta MTN-
program sasom kostnader for framtagande av prospekt.

Kostnaden for att inregistrera ett Lan pa en reglerad marknad kan paverkas av nominellt belopp och
I6ptid och framgar av relevant reglerad marknads vid var tid gallande prislista. Vid tidpunkten for
publiceringen av detta Grundprospekt var exempelvis kostnaden for inregistrering p& NASDAQ OMX
Stockholm av ett Lan med en I6ptid pa ett &r SEK 18.000 oavsett Lanets nominella belopp.

FORSALJNING

Forsaljning sker genom att Utgivande Institut erhaller ett emissions- och forsaljningsuppdrag. |
samband med uppdraget bestdms emissionskursen som kan vara par eller en emissionskurs som ar
over eller under nominellt belopp. | detta fall anvands inte férfarande med teckning och
teckningsperiod. Kop och forsaljning av vardepapper sker via Utgivande Institut. Likvid mot leverans
av vardepapper sker genom Utgivande Instituts (i forekommande fall Administrerande Institut) forsorg i
Euroclear Swedens system.

Bolaget samtycker till att Grundprospektet anvands i samband med ett erbjudande avseende lan
under MTN-programmet i enlighet med féljande villkor:

(i) samtycket galler endast under giltighetstiden for detta Grundprospekt och endast under denna
period kan de finansiella mellanhanderna aterforsalja eller slutligt placera MTN;

(i) de enda finansiella mellanhdander som far anvanda Grundprospektet for erbjudanden ar
Emissionsinstituten;

(iif) samtycket berdr endast anvandning av Grundprospektet fér erbjudanden i Sverige; och

(iv) samtycket kan for en enskild emission vara begransat av ytterligare forbehall som i s fall anges i
Slutliga Villkor for det aktuella lanet.

Nar en finansiell mellanhand lamnar ett anbud ska denne i samband darmed lamna information om
anbudsvillkoren.

Forsaljining kan ocksa ske genom teckning, dar erbjudande om teckning av MTN riktas antingen till en
storre eller mindre krets av investerare. Teckningsperioden framgéar dels av det eventuellt framtaget
férsaljningsmaterial dels av Slutliga Villkor under rubriken "Teckningsperiod”.

Besked om tilldelning lamnas pd avrakningsnota som berdknas sandas ut tre Bankdagar fore
lanedatum. Likvid mot leverans av vardepapper sker genom Utgivande Instituts (i forekommande falll
Administrerande Institut) férsorg i Euroclear Swedens system. Eventuell handel i vardepapperna
paborjas forst da vardepapperna levererats.
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Marknadspriset pA MTN ar rorligt och beror bland annat pa gallande ranta for placeringar med
motsvarande 16ptid samt upplupen kupongranta sedan foregaende ranteforfallodag. Information om
aktuella priser aterfinns pA NASDAQ OMX Stockholm AB:s hemsida www.nasdagomxnordic.com.

For ytterligare information om MTN-programmet samt erhallande av Grundprospekt, i pappersformat
eller elektroniskt media, hanvisas till Bolaget eller Emissionsinstitutet. Grundprospektet halls aven
tillgangligt vid Finansinspektionen. Slutliga Villkor offentliggérs pa Bolagets respektive utgivande
instituts hemsidor.

FORSAKRAN BETRAFFANDE PROSPEKT

Swedavia, med séte i Stockholm, Sverige, ansvarar for Grundprospektets innehall och har vidtagit alla
rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstélla att uppgifterna i Grundprospektet, savitt Bolaget vet,
Overensstammer med faktiska forhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka
dess innebord. | den omfattning som féljer av lag ansvarar aven styrelsen i Bolaget fér innehallet i
detta Grundprospekt och har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sékerstalla att uppgifterna
i Grundprospektet, savitt styrelsen vet, 6verensstammer med faktiska forhallanden och att ingenting ar
utelamnat som skulle kunna péverka dess innebord. Bolaget ansvarar for informationen i
Grundprospektet och omfattas daven om/nér finansiella mellanhander aterforsaljer eller slutligt placerar
vardepapper och har samtyckt till att nyttja Grundprospektet.
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PRODUKTBESKRIVNING

Nedan fdljer en beskrivning och exempel av de konstruktioner och termer som férekommer vid
utgivande av MTN under Bolagets MTN-program. Konstruktionen av varje enskild MTN framgar av
Slutliga Villkor och skall galla tillsammans med for MTN-programmet géllande Allménna Villkor.

RANTEKONSTRUKTIONER

For MTN utgivna under MTN-programmet framgar den aktuella rantekonstruktionen for det specifika
Lanet i dess Slutliga Villkor. Under programmet finns mdjlighet att i enlighet med Allmanna Villkor
punkt 3 utge MTN med olika rantekonstruktioner och dessa specificeras da i for det aktuella lanet
tillhérande Slutliga Villkor. | enlighet med detta Grundprospekt emitteras dock MTN med nagon av
nedan beskrivna rantekonstruktioner.

MTN MED FAST RANTA

MTN I6per med ranta enligt Rantesatsen pa utestaende nominellt belopp fran Lanedatum t.o.m.
Aterbetalningsdagen, om inte annat framgar av Slutliga Villkor. Réntan erlaggs i efterskott p&
respektive Ranteforfallodag och beraknas vanligen pa 360/360-dagarsbasis (360/360) for MTN i SEK
och pa faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for MTN i EUR. Denna dagberakning beskrivs
utforligare nedan.

Med Ranteforfallodag for fast ranta avses den sista dagen i varje Ranteperiod dock att om nagon
sadan dag inte ar Bankdag skall som Ranteforfallodag anses narmast paféljande Bankdag om inte
annat foreskrivs i Slutliga Villkor.

MTN MED RORLIG RANTA (FRN)

Om MTN i Slutliga Villkor anges vara MTN med rorlig ranta skall rantan pa det utestdende beloppet
beréknas periodvis utifrdn den rorliga Rantebas, med tillagg eller avdrag for Rantebasmarginal, som
anges i Slutliga Villkor. Rantan erlaggs vanligen i efterskott p& 365-dagarsbasis (365/360) for MTN i
SEK och for MTN i EUR eller pa nagot av nedan beskrivna berakningssitt.

Med Ranteforfallodag for rorlig ranta avses den sista dagen i varje Ranteperiod dock att om nagon
sadan dag inte ar Bankdag skall som Réanteférfallodag anses narmast paféljande Bankdag forutsatt att
sadan Bankdag inte infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall Ranteforfallodagen skall anses vara
foregdende Bankdag, om inte annat framgar av Slutliga Villkor.

Réantebas for rorlig ranta

Avser den referensranta som specificeras i Slutliga Villkor. Vanligen avses STIBOR for Lan i SEK och
EURIBOR for lan i EUR.

Med STIBOR avses den rantesats som (1) kl 11.00 aktuell dag publiceras pa informationssystemet
Reuters sida "SIOR=" (eller genom sadant annat system eller pa sddan annan sida som ersatter
namnda system respektive sida) eller — om s&dan notering ej finns — (2) vid nyss namnda tidpunkt
enligt besked frdn Utgivande Instituts (eller i férekommande fall Administrerande Instituts) (a)
genomsnittet av Referensbankernas kvoterade utlaningsrantor inom marknaden for depositioner i SEK
for aktuell period pa interbankmarknaden i Stockholm — eller — om endast en eller ingen sadan
kvotering ges — (b) Emissionsinstitutens bedémning av den ranta svenska affarsbanker erbjuder for
utlaning i SEK for aktuell period pé interbankmarknaden i Stockholm.

Med EURIBOR avses den rantesats som (1) kl 11.00 aktuell dag publiceras av informationssystemet
Reuters sida "EURIBORO01” (eller genom sadant annat system eller pa sadan annan sida som ersatter
namnda system respektive sida) eller - om sddan notering ej finns — (2) vid nyss namnda tidpunkt
enligt besked fran Utgivande Institut (eller i forekommande fall Administrerande Institut) motsvarar (a)
genomsnittet av Europeiska Referensbankers kvoterade utl&ningsrantor till ledande affarsbanker i
Europa inom marknaden for depositioner av EUR for aktuell period eller — om endast en eller ingen
sadan kvotering ges — (b) Utgivande Instituts (eller i forekommande fall Administrerande Instituts)
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bedémning av den ranta ledande affarsbanker i Europa erbjuder for utlaning av EUR for aktuell period
pa interbankmarknaden i Europa.

Om referensrantan vid en viss tidpunkt och med avseende pa Lan med rérlig ranta, i de Slutliga Villkor
specificeras som en annan an STIBOR eller EURIBOR, kommer rantan for sadana Lan att
specificeras och faststallas i enlighet med Slutliga Villkor for Lanet.

MTN UTAN RANTA (S.K. NOLLKUPONGSKONSTRUKTION)

MTN Ioper utan ranta eller s.k. nollkupongskonstruktion d.v.s. MTN séljs till en kurs understigande
nominellt belopp dar avkastningen erhélls pa Aterbetalningsdagen i och med aterbetalningen av det
nominella beloppet.

MTN MED REALRANTA

MTN Iéper med inflationsskyddad ranta fran Lanedatum till och med Aterbetalningsdagen. For varje
Rénteperiod faststélls ett inflationsskyddat rantebelopp och pa Aterbetalningsdagen &ven ett
inflationsskyddat Kapitalbelopp som beréknas i enlighet med MTN:s Slutliga Villkor. Rantesatsen kan
vara fast eller rorlig och beréknas pa satt som anges ovan under rubrikerna Fast ranta respektive
Rorlig ranta. For ett MTN med realranta kan aterkop under vissa forutsattningar bli aktuellt.

DAGBERAKNING AV RANTEPERIOD

Utbver nedan beskrivna metoder for beréakning av dagar, kan andra konstruktioner anges i de Slutliga
Villkoren.

o ”30/360- dagarsbasis” innebar att man utgar fran att aret bestar av 360 dagar som i sin tur
fordelas pa 12 manader om vardera 30 dagar och darefter divideras med 360. | vissa fall
benamns detta dven "360/360” eller "Bond Basis”.

o "365/360-dagarsbasis” eller "Faktiskt antal dagar/360” innebar det faktiska antalet dagar i
ranteperioden delat med 360.

o "Faktiskt antal dagar/365” eller "Faktiskt antal dagar/Faktiskt antal dagar’ innebar att det
faktiska antalet dagar i ranteperioden delat med 365 (eller, om nagon del av ranteperioden
infaller under ett skottar, summan av (a) det faktiska antalet dagar i den delen av ranteperioden
som infaller under ett skottar delat med 366 och (b) det faktiska antalet dagar i den del av
ranteperioden som inte infaller under skottaret delat med 365).

o "Faktiskt antal dagar/365 (Fixed)” innebar det faktiska antalet dagar i ranteperioden delat med
365.

o "Interpolering” bestdmning av ranta inom tva kanda variabler enligt vad som beskrivs i Slutliga
Villkor.

INLOSEN

Lan forfaller till betalning med dess Kapitalbelopp p& Aterbetalningsdagen. Denna dag framgar av
Slutliga Villkor och kan vara forenad med villkor eller dtagande av det slag som framgar nedan eller
ytterligare specificeras i Slutliga Villkor. Infaller Aterbetalningsdagen pa dag som inte &r Bankdag
aterbetalas Lanet forst foljande Bankdag. Eventuell Ranta erlaggs pa den aktuella Ranteforfallodagen.
Betalning av Nominellt Belopp och ranta ska ske i den valuta i vilket Lanet upptagits till den som &r pa
Avstamningsdagen fore respektive forfallodag eller till sddan annan person som &r registrerad hos
Euroclear Sweden som beréttigad att erhalla sddan betalning.

MTN med fortida I6senmojlighet for Fordringshavare vid agarforandring

Ratt for Fordringshavare till fortida inldsen av MTN féreligger om svenska statens dgande i Bolaget,
direkt eller indirekt, vid nagon tidpunkt understiger 100 procent av antalet aktier och roster i Bolaget.
Det aligger Bolaget att s snart Bolaget fatt kdnnedom om sadan &garférandring meddela
Fordringshavarna darom. Om ratt till fortida inlosen foreligger skall Bolaget, om sa begars av
Fordringshavare, aterbetala utestaende nominellt belopp for MTN jamte upplupen ranta till och med
Losendagen till sddan Fordringshavare pa Losendagen.
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ALLMANNA VILLKOR

Foljande allmanna villkor ("Allmanna Villkor”) skall galla foér 1an som Swedavia AB (publ) (org.nr.
556797-0818) ("Bolaget”) upptar pa kapitalmarknaden under detta Medium Term Note-program
("MTN-programmet”) genom att utge obligationer med en I6ptid om lagst ett ar, sa kallade Medium
Term Notes ("MTN”"). Det sammanlagda nominella beloppet av MTN som vid var tid &r utestaende far
ej 6verstiga SEK FEM MILJARDER (5.000.000.000) eller motvéardet déarav i EUR.

For varje Lan upprattas slutliga villkor ("Slutliga Villkor” - se bilaga 1 till dessa villkor f6r exempel),
vilka tillsammans med dessa Allmanna Villkor utgér fullstandiga lanevillkor for Lanet. Referenserna
nedan till "dessa villkor” skall saledes med avseende pa ett visst Lan anses inkludera bestdmmelserna
i aktuella Slutliga Villkor.

1. DEFINITIONER

1.1  Utover ovan gjorda definitioner skall i dessa villkor féljande definitioner ha den innebdrd som
anges nedan.

"Administrerande enligt Slutliga Villkor, om Lan upptagits genom tva eller flera Utgivande
Institut” Institut, det Utgivande Institut som utsetts av Bolaget att ansvara for vissa
administrativa uppgifter betraffande Lanet;

"Affarsdag” dag da& overenskommelse om placering av MTN traffats mellan Bolaget och
Utgivande Institut;

"Bankdag” dag i Sverige som inte ar séndag eller annan allman helgdag eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld med allmén helgdag;

"Emissionsinstitut” Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank AB (publ), Nordic
Fixed Income AB, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska
Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ) (gemensamt
"Emissionsinstituten”) samt varje annat emissionsinstitut som ansluter sig
till detta MTN-program enligt sarskilt tillaggsavtal mellan Bolaget, de
befintliga Emissionsinstituten och sadant nytt emissionsinstitut;

"EUR” euro, den officiella valutan for varje medlemsstat inom Europeiska Unionen
som har infort valutan i enlighet med EG-fordraget;

"EURIBOR” den rantesats som (1) kI 11.00 aktuell dag publiceras pa
informationssystemet Reuters sida "EURIBORO01” (eller genom sadant
annat system eller pa sddan annan sida som ersatter namnda system
respektive sida) eller - om sadan notering ej finns — (2) vid nyss namnda
tidpunkt enligt besked fran Utgivande Institut (eller i forekommande fall
Administrerande Institut) motsvarar (a) genomsnittet av Europeiska
Referensbankers kvoterade utlaningsrantor till ledande affarsbanker i
Europa inom marknaden for depositioner av EUR for aktuell period eller —
om endast en eller ingen sddan kvotering ges — (b) Utgivande Instituts
(eller i forekommande fall Administrerande Instituts) skaliga bedémning av
den ranta ledande affarsbanker i Europa erbjuder for utlaning av EUR for
aktuell period pa interbankmarknaden i Europa;

"Euroclear Sweden” Euroclear Sweden AB (org nr 556112-8074);
"Europeiska fyra storre affarsbanker som vid aktuell tidpunkt kvoterar EURIBOR och
Referensbanker” som utses av Utgivande Institut (i férekommande fall Administrerande

Institut) bland de banker som vid tillfallet normalt anvédnds som
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"Fordringshavare”

"Justerat Lanebelopp’

"Kapitalbelopp”
"Koncernbolag”

"Koncernen”

"Kontoforande
Institut”

"Ledarbanken’
"Likviddag”
”Lén”

"Lanedatum”

"MTN”

"Rambelopp”

"Referensbanker”

”SEK”

"STIBOR”

referensbanker i marknaden;

den som &r antecknad pa VP-konto som borgenar eller som annars ar
berattigad att i andra fall ta emot betalning under en MTN samt den som
enligt bestammelse om forvaltarregistrering ar att betrakta som
Fordringshavare;

det sammanlagda nominella beloppet av utestdende MTN avseende visst
Lan med avdrag for MTN som innehas av Bolaget eller av Koncernbolag;

enligt Slutliga Villkor, det belopp varmed Lan skall aterbetalas;
varje bolag som ingar i Koncernen utéver Bolaget;

den koncern i vilken Bolaget ar moderbolag enligt kap.1 8§11 i
aktiebolagslag (2005:551) eller motsvarande bestammelse i den lag som
ersatter sddan lag;

bank eller annan som har medagivits ratt att vara kontoférande institut enligt
lag (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument och hos vilken
Fordringshavare dppnat VP-konto avseende MTN;

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ);

dag da likvidbeloppet for Lan skall betalas till Bolaget, normalt femte
Bankdagen efter Affarsdagen;

varje lan av serie 100 for SEK och serie 200 for EUR — omfattande en eller
flera MTN — som Bolaget upptar under detta MTN-program;

enligt Slutliga Villkor, dag fran vilken ranta (i forekommande fall) skall borja
I6pa;

ensidig skuldférbindelse som registrerats enligt lag (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument och som utgivits av Bolaget under
detta MTN-program;

i den man inte annat folier av 6verenskommelse mellan Bolaget och
Emissionsinstituten  enligt  punkt 13.2, SEK FEM MILJARDER
(5.000.000.000) eller motvardet darav i EUR utg6rande det hodgsta
sammanlagda nominella belopp av MTN som vid var tid far vara
utestdende, varvid MTN i EUR skall omraknas till SEK enligt den kurs som
pa Affarsdagen for respektive Lan publiceras pa Reuters sida "SEKFIX="
(eller genom sadant annat system eller pa saddan annan sida som ersatter
namnda system respektive sida) eller — om sadan kurs inte publiceras —
omraknas aktuellt belopp till SEK enligt Utgivande Instituts (i
forekommande fall Administrerande Instituts) avistakurs for SEK mot EUR
pa Affarsdagen;

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank AB (publ),
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken AB
(publ) och Swedbank AB (publ);

svenska kronor;
den rantesats som (1) kI 11.00 aktuell dag publiceras pa

informationssystemet Reuters sida "SIOR=" (eller genom sadant annat
system eller pd sddan annan sida som ersatter namnda system respektive
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sida) eller — om sadan notering ej finns — (2) vid nyss namnda tidpunkt
enligt besked frdn Utgivande Instituts (eller i férekommande fall
Administrerande Instituts) (a) genomsnittet av Referensbankernas
kvoterade utldningsrantor inom marknaden for depositioner i SEK for
aktuell period pé interbankmarknaden i Stockholm — eller — om endast en
eller ingen sadan kvotering ges — (b) Emissionsinstitutens skaliga
bedomning av den ranta affarsbanker i Sverige erbjuder for utlaning i SEK
for aktuell period pa interbankmarknaden i Stockholm;

"Utgivande Institut” enligt Slutliga Villkor, Emissionsinstitut varigenom Lan har utgivits;

"Valuta” SEK eller EUR;

"VP-konto” avstamningskonto dar respektive Fordringshavares innehav av MTN ar
registrerat enligt lag (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument;
och

”Aterbetalningsdag” enligt Slutliga Villkor, dag da Kapitalbeloppet avseende La&n skall
aterbetalas.

1.2

2.1

2.2

2.3

3.1

Ytterligare definitioner sasom L&agsta Valor, Rantekonstruktion, Rantesats, Rantebas,
Réantebasmarginal, Rantebestamningsdag, Ranteforfallodag/-ar och Réanteperiod aterfinns (i
férekommande fall) i Slutliga Villkor.

REGISTRERING AV MTN

MTN skall for Fordringshavares rakning registreras pa VP-konto, varfor inga fysiska
vardepapper kommer att utfardas.

Begaran om viss registreringsatgard avseende MTN skall riktas till Kontoférande Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantsattning, bestammelserna i foraldrabalken, villkor i
testamente eller gavobrev eller eljest forvarvat ratt att ta emot betalning under en MTN skall
lata registrera sin ratt for att erhalla betalning.

RANTEKONSTRUKTION

Slutliga Villkor anger relevant Rantekonstruktion, normalt enligt nagot av féljande alternativ:

a) Fastranta:

Lanet I6per med ranta enligt Rantesatsen fran (men exkluderande) Lanedatum till och med
Aterbetalningsdagen, om inte annat framgar av Slutliga Villkor.

Rantan erlaggs i efterskott pd respektive Ranteforfallodag och berdknas pa
30/360-dagarsbasis for MTN i SEK och pa faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for MTN i
EUR.

b) Rantejustering:
Lanet loper med ranta enligt Rantesatsen fran (men exkluderande) Lanedatum till och med

Aterbetalningsdagen. Rantesatsen justeras periodvis och tillkannages pa satt som anges i
Slutliga Villkor.
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3.2

3.3

4.1

4.2

4.3

4.4

Rantan erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och berdknas pa
30/360-dagarsbasis for MTN i SEK och pé faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for MTN i
EUR, om inte annat framgar av Slutliga Villkor.

¢) FRN (Floating Rate Notes):

Lanet loper med ranta frdn (men exkluderande) Lénedatum till och med
Aterbetalningsdagen. Réantesatsen for respektive Réanteperiod berdknas av Utgivande
Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut) pa respektive Rantebestamningsdag
och utgdrs av Réntebasen med tillagg av Réntebasmarginalen for samma period.

Kan rantesats inte beréknas pa grund av sadant hinder som avses i punkt 15.1 skall Lanet
fortsatta att Iopa med den rantesats som galler for den da I6pande Ranteperioden. S& snart
hindret upphort skall Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut)
berékna ny rantesats att galla fran den andra Bankdagen efter dagen for beraknandet till
utgdngen av den da I6pande Ranteperioden.

Rantan erlaggs i efterskott pa varje Ranteforfallodag och beraknas pa faktiskt antal
dagar/360 fér MTN i SEK och for MTN i EUR i respektive Réanteperiod om inte annat
framgar av Slutliga Villkor, eller enligt sddan annan berakningsgrund som tillampas for
aktuell Rantebas som specificeras i Slutliga Villkor.

d) Nollkupong:
Lanet l6per utan ranta.

For Lan som loper med ranta skall rantan beraknas pa nominellt belopp, om inte annat framgar
av Slutliga Villkor.

Bolaget kan avtala med Utgivande Institut om annan rantekonstruktion &n sadan som angivits i
punkt 3.1 ovan.

ATERBETALNING AV LAN OCH (I FOREKOMMANDE FALL) UTBETALNING AV RANTA

Lan forfaller till betalning med dess Kapitalbelopp pé Aterbetalningsdagen. Rénta enligt punkt 3
erlaggs pa aktuell Ranteforfallodag.

Betalning av Kapitalbelopp och i férekommande fall ranta skall ske i den Valuta i vilkken Lanet
upptagits och betalas till den som &r Fordringshavare pa femte Bankdagen fore respektive
forfallodag eller pa den Bankdag narmare respektive forfallodag som generellt kan komma att
tillampas pa den svenska obligationsmarknaden ("Avstamningsdagen”).

Infaller Ranteforfallodag for (a) L&n med fast ranta eller rantejustering p& dag som inte &ar
Bankdag insatts respektive Gversands beloppet forst foliande Bankdag, dock att réanta utgar
harvid endast t o m Ranteforfallodagen; (b) Ldn med FRN-konstruktion pd dag som inte &ar
Bankdag skall som Ranteforfallodag anses narmast paféljande Bankdag forutsatt att saddan
Bankdag inte infaller i en ny kalenderméanad, i vilket fall Ranteforfallodagen skall anses vara
narmast féregédende Bankdag. Infaller Aterbetalningsdag pa& dag som inte &r Bankdag insétts
respektive dversands beloppet forst foliande Bankdag forutsatt att sddan Bankdag inte infaller i
en ny kalendermanad, i vilket fall Aterbetalningsdagen skall anses vara narmast féregadende
Bankdag.

Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut latit registrera att Kapitalbelopp respektive
ranta skall inséttas pa visst bankkonto, sker insattning genom Euroclear Swedens forsorg pa
respektive forfallodag. | annat fall 6versander Euroclear Sweden beloppet sisthdmnda dag till
Fordringshavaren under dennes hos Euroclear Sweden pa Avstamningsdagen registrerade
adress.
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7.2

Skulle Euroclear Sweden pa grund av dréjsmal fran Bolagets sida eller pa grund av annat
hinder inte kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, utbetalas detta av Euroclear Sweden
sa snart hindret upphort till den som pa Avstamningsdagen var Fordringshavare.

Om Bolaget ej kan fullgora betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden enligt ovan pa
grund av hinder fér Euroclear Sweden som avses i punkt 15.1, skall Bolaget ha ratt att skjuta
upp betalningsforpliktelsen tills dess hindret har upphort. | sadant fall skall ranta utgd enligt
punkt 5.2 nedan.

Visar det sig att den som tillstéllts belopp enligt vad ovan sagts saknade rétt att mottaga detta,
skall Bolaget likval anses ha fullgjort dess ifragavarande skyldigheter. Detta géller dock ej om
Bolaget hade kdnnedom om att beloppet kom i oratta hander eller inte varit normalt aktsam.

Visar det sig att den som tillstéllts belopp enligt vad ovan sagts saknade rétt att mottaga detta,
skall Euroclear Sweden likval anses ha fullgjort dess ifrdgavarande skyldigheter. Detta galler
dock ej om Euroclear Sweden hade kdnnedom om att beloppet kom i oratta hander eller inte
varit normalt aktsam.

DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdréjsmal utgar dréjsmalsranta pa det forfallna beloppet fran (men exkluderande)
forfallodagen tom den dag da betalning erlaggs efter en réantesats som motsvarar
genomsnittet av en veckas STIBOR for MTN utgivna i SEK respektive EURIBOR fér MTN
utgivna i EUR under den tid droéjsmalet varar med tillagg av tvd procentenheter. STIBOR
respektive EURIBOR skall darvid avldsas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka som
dréjsmalet varar. Dréjsmalsranta enligt denna punkt, for Lan som I6per med ranta, skall dock
aldrig utgd efter lagre rantesats an som motsvarar den som géallde for aktuellt Lan pa
forfallodagen i fraga med tillagg av tva procentenheter. Drojsmalsranta kapitaliseras ej.

Beror drojsmalet av sadant hinder for Emissionsinstituten respektive Euroclear Sweden som
avses i punkt 15.1, skall dréjsmalsranta utga efter en rantesats som motsvarar (a) for Lan som
I6per med ranta, den rantesats som gallde for aktuellt LAn pa forfallodagen ifraga eller (b) for
Lan som loper utan ranta, genomsnittet av en veckas STIBOR respektive EURIBOR under den
tid drojsmalet varar (varvid STIBOR respektive EURIBOR skall avlasas den forsta Bankdagen i
varje kalendervecka som dréjsmalet varar).

PRESKRIPTION

Ratten till betalning av Kapitalbeloppet preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Ratten till
rantebetalning preskriberas tre ar efter respektive Ranteférfallodag. De medel som avsatts for
betalning men preskriberats tillkommer Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker lI6per ny preskriptionstid om tio ar i friga om Kapitalbelopp och tre
ar betraffande rantebelopp, i bada fallen raknat fran dag som framgéar av preskriptionslagens
(1981:130) bestammelser om verkan av preskriptionsavbrott.

SARSKILDA ATAGANDEN

Med marknadslan avses i punkt 7.2 a) och b) I&n mot utgivande av certifikat, obligationer eller
andra vardepapper (inklusive 1an under MTN- eller annat marknadsldneprogram), som siljs,
formedlas eller placeras i organiserad form och vilka ar eller kan bli foremal for handel pa

reglerad marknad eller annan marknadsplats.

Bolaget atar sig, sa lange nagon MTN utestar, att:
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8.3
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9.1

9.2

a) inte sjalvt stilla sakerhet eller lata annan stalla sakerhet — vare sig i form av
ansvarsforbindelse eller eljest — for annat marknadslan som upptagits eller kan komma att
upptagas av Bolaget;

b) inte sjalvt stélla sakerhet for marknadslan — i annan form an genom ansvarsforbindelse,
vilken i sin tur inte far sékerstallas — som upptagits eller kan komma att upptagas av annan
an Bolaget; och

c) tillse att Koncernbolag vid egen upplaning efterlever bestammelserna enligt a) och b) ovan,
varvid pa vederbtrande Koncernbolag skall tillampas det som galler for Bolaget, dock med
det undantaget att Bolaget far stélla ansvarsférbindelse for Koncernbolag, vilken i sin tur
inte far sakerstallas.

Bolaget atar sig vidare att, sa lange ndgon MTN utestar, inte vasentligt forandra karaktaren av
Koncernens verksamhet samt att inte avyttra eller pad annat satt avhanda sig
anlaggningstillgdng om sadan avyttring eller sadant avhandande skulle medféra en vasentligt
negativ effekt p& Bolagets formaga att fullgéra sina forpliktelser gentemot Fordringshavare.

Emissionsinstituten har ratt att medge att Bolagets ataganden enligt foregdende stycken helt
eller delvis ska upphora om (i) betryggande sékerhet stalls for betalningen av MTN, och (ii)
saddan sakerhet godkanns vid Fordringshavarmote. Om sé&dan sakerhet godkéanns vid
Fordringshavarmote skall Bolagets ataganden enligt féregdende punkter upphéra i den
utstrackning som beslutet pa Fordringshavarmétet medger.

FORTIDA INLOSEN

Ratt for Fordringshavare till fértida inlésen av MTN foreligger om svenska statens agande i
Bolaget, direkt eller indirekt, vid ndgon tidpunkt understiger 100 procent av antalet aktier och
roster i Bolaget. Det aligger Bolaget att sd snart Bolaget fatt kannedom om sadan
agarforandring meddela Fordringshavarna darom i enlighet med punkt 11.

Om ratt till fortida inlosen foreligger skall Bolaget, om sa begars av Fordringshavare, aterbetala
utestdende nominellt belopp fér MTN jamte upplupen rénta till och med Lésendagen till s&dan
Fordringshavare pa Lésendagen.

Meddelande fran Fordringshavare avseende pékallande av fortida inlosen av MTN enligt punkt
8.1 skall tillstallas Bolaget senast 30 dagar fore Losendagen.

Med "Ldsendag” i punkterna 8.2-8.3 avses den dag som infaller 90 dagar efter att meddelande
om &garforandringen tillstallts Fordringshavare, dock att om Lésendagen inte ar en Bankdag
skall som Lésendag anses narmast paftljande Bankdag.

Vid fortida inlosen enligt denna punkt skall vad som stadgas om aterbetalning av MTN samt
betalning av rénta i punkt 4 &ga motsvarande tillAmpning.

FORDRINGSHAVARMOTE

Emissionsinstituten &ger ratt att, och skall efter skriftig begaran fran Bolaget eller fran
Fordringshavare som pa dagen for begaran representerar minst en tiondel av Justerat
Lanebelopp, kalla till fordringshavarméte ("Fordringshavarmote”). Kallelsen skall minst tio
Bankdagar i forvag tillstallas Bolaget och berérda Fordringshavare i enlighet med punkt 11.

Kallelsen till Fordringshavarmoéte skall ange tidpunkt och plats for métet samt dagordning for
motet. For det fall att rostning kan ske via ett elektroniskt réstningsforfarande skall de ndrmare
detaljerna for detta tydligt framgéa av kallelsen. Vidare skall i kallelsen anges de drenden som
skall behandlas och beslutas vid motet. Arendena skall vara numrerade. Det huvudsakliga
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innehallet i varje framlagt forslag skall anges. Endast arenden som upptagits i kallelsen far
beslutas vid Fordringshavarmétet. For det fall att fortida anmalan kravs foér att Fordringshavare
skall &ga ratt att delta i Fordringshavarméte skall detta tydligt framga av kallelsen. Till kallelsen
skall bifogas ett fullmaktsformular.

Métet skall inledas med att ordférande, protokollférare och justeringsman utses. Ledarbanken
skall utse ordféranden om inte Fordringshavarmotet bestammer annat.

Vid Fordringshavarmoéte &ger, utbver Fordringshavare samt deras respektive ombud och
bitrdden, aven styrelseledamdter, verkstéllande direktér och andra hogre befattningshavare
inom Bolaget samt Bolagets revisorer och Bolagets juridiska radgivare samt
Emissionsinstituten, ratt att delta. Ombud skall forete behdrigen utfardad fullmakt som skall
godkénnas av ordféranden.

Ledarbanken skall tillse att det vid Fordringshavarmotet finns en utskrift av det av Euroclear
Sweden férda avstamningsregistret fran slutet av femte Bankdagen fére dagen for
Fordringshavarmotet.  Ordféranden skall uppratta en forteckning ©Over narvarande
rostberéttigade Fordringshavare med uppgift om den andel av Justerat Lanebelopp varje
Fordringshavare féretrader ("Rostlangd”). Fordringshavare som avgivit sin rost via elektroniskt
rostningsforfarande, rostsedel eller motsvarande, skall vid tillampning av dessa bestammelser
anses sdsom narvarande vid Fordringshavarmoétet. Endast de som pa femte Bankdagen fore
dagen for Fordringshavarmoéte var Fordringshavare, respektive ombud for sadan
Fordringshavare och som omfattas av Justerat Lanebelopp, ar rostberattigade och skall tas upp
i Rdstlangden. Darefter skall Rostlangden godkannas av Fordringshavarmoétet.

Vid Fordringshavarmotet skall foras protokoll, vari skall antecknas dag och ort fér motet, vilka
som narvarat, vad som avhandlats, hur omréstning har utfallit och vilka beslut som har fattats.
Rostlangden skall nedtecknas i eller bilaggas protokollet. Protokollet skall undertecknas av
protokollféraren. Det skall justeras av ordféranden om denne inte fort protokollet samt av minst
en pa Fordringshavarmoétet utsedd justeringsman. Darefter skall protokollet éverlamnas till
Ledarbanken. Senast tio Bankdagar efter Fordringshavarmotet skall protokollet tillstéllas
Fordringshavarna enligt punkt 11. Nya eller &ndrade Allmanna Villkor skall bilaggas protokollet
och tillstadllas Euroclear Sweden genom Ledarbankens eller annan av Ledarbanken utsedd
parts forsorg. Protokollet skall pa ett betryggande sétt forvaras av Ledarbanken.

Fordringshavarmotet ar beslutfért om Fordringshavare representerande minst en femtedel av
Justerat Lanebelopp &r narvarande vid Fordringshavarmaotet.

| féljande slag av @renden erfordras dock att Fordringshavare representerande minst halften av
Justerat Lanebelopp ar narvarande vid Fordringshavarmotet ("Extraordinart Beslut”):

a) godkannande av andring av Aterbetalningsdagen, nedséttning av Kapitalbeloppet, &ndring
av foreskriven valuta for Lanet (om ej detta foljer av lag) samt andring av Ranteforfallodag
eller annat rantevillkor;

b) godkannande av géldenérsbyte; och
c) godkénnande av andring av denna punkt 9.

Om Fordringshavarmdte sammankallats och den for beslutférhet erforderliga andel av
Justerat Lanebelopp som Fordringshavarna representerar inte har uppnétts inom trettio (30)
minuter fran utsatt tid fér Fordringshavarmotet, skall métet ajourneras till den dag som infaller
en vecka senare (eller - om den dagen inte &r en Bankdag - nastféljande Bankdag). Om motet
natt beslutforhet for vissa men inte alla fragor som skall beslutas vid motet skall motet
ajourneras efter det att beslut fattats i fragor for vilka beslutforhet foreligger. Meddelande om
att Fordringshavarmdte ajournerats och uppgift om tid och plats fér fortsatt méte skall snarast
tillstéllas  Fordringshavarna genom Euroclear Swedens férsorg. Nar ajournerat
Fordringshavarmote aterupptas ager motet fatta beslut, inklusive Extraordinart Beslut, om
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Fordringshavare som representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp enligt den utskrift
av avstamningsregistret som tillhandahdlls enligt punkt 9.5 (med beaktande av punkt 9.12)
infinner sig till motet. Det aterupptagna motet skall inledas med att ordféranden upprattar en
ny rostlangd (enligt samma principer som anges i punkt 9.5 och p& grundval av namnda
utskrift av avstamningsregistret). Endast Fordringshavare som upptas i sadan ny rostlangd ar
rostberéttigade vid motet. Ett Fordringshavarmote kan inte ajourneras mer dn en gang.

Beslut vid Fordringshavarmote fattas genom omrostning om ndgon Fordringshavare begar
det. Varje rostberattigad Fordringshavare skall vid votering ha en rést per MTN (som utgoér del
av samma Lan) som innehas av denne.

Extraordinart Beslut ar giltigt endast om det har bitratts av minst nio tiondelar av de avgivha
rosterna. For samtliga 6vriga beslut galler den mening som fatt mer an hélften av de avgivna
rosterna.

Vid tillAmpningen av denna punkt 9 skall innehavare av forvaltarregistrerad MTN betraktas
som Fordringshavare istéllet for forvaltaren om innehavaren uppvisar ett intyg fran forvaltaren
som utvisar att vederbdérande per den femte Bankdagen fore Fordringshavarmoéte var
innehavare av MTN och storleken pa dennes innehav. Forvaltare av forvaltarregistrerade MTN
skall anses narvarande vid Fordringshavarmote med det antal MTN som forvaltaren fatt i
uppdrag att foretrada.

Beslut som har fattats vid ett i behorig ordning sammankallat och genomfort
Fordringshavarméte ar bindande for samtliga Fordringshavare oavsett om de har varit
narvarande vid, och oberoende av om och hur de har rostat pA métet. Fordringshavare som
bitratt pa Fordringshavarmote fattat beslut skall inte kunna hallas ansvarig for den skada som
beslutet kan komma att &samka annan Fordringshavare.

Samtliga Ledarbankens, Euroclear Swedens och Emissionsinstitutens (dock €]
Fordringshavarnas) skéliga kostnader i samband med Fordringshavarmdéte skall betalas av
Bolaget.

Emissionsinstituten ager, i samband med tillampningen av denna punkt 9 ratt till utdrag ur det
av Euroclear Sweden forda avstamningsregistret for aktuellt Lan. Emissionsinstituten &r
berattigade (men inte skyldiga) att tillhandahalla en kopia pa utdraget till Bolaget.

Begaran om Fordringshavarméte skall tillstéllas Ledarbanken till den adress som anges i
prospekt. Sadan forsandelse skall ange att arendet ar bradskande.

UPPSAGNING AV LAN

Emissionsinstituten skall om sa begars av Fordringshavare som representerar minst en tiondel
av Justerat Lanebelopp vid tidpunkten for sddan begaran eller om sd beslutas vid
Fordringshavarmote, forklara Lanet jamte ranta forfallna till betalning omedelbart om:

a) Bolaget inte i ratt tid erlagger forfallet Kapital- eller rantebelopp avseende Lan savida inte
drojsmalet endast ar en foljd av tekniskt eller administrativt fel och inte varar langre an tre
Bankdagar; eller

b) Bolaget (i ndgot annat avseende &n som anges under punkt a) inte fullgér sina forpliktelser
enligt dessa villkor - eller eljest handlar i strid mot dem - under forutsattning att Bolaget
skriftigen uppmanats att vidta rattelse om réttelse ar mojligt och Bolaget inte inom 15
Bankdagar déarefter vidtagit rattelse; eller

c) Bolaget eller Koncernbolag inte i ratt tid erldgger betalning avseende annat lan och lanet

ifrdga p& grund darav sagts upp, eller kunnat sagas upp, till betalning i fortid eller — om
uppsagningsbestammelse saknas eller den uteblivna betalningen skulle utgora
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slutbetalning — om betalningsdréjsmalet varat i minst tio Bankdagar, under forutsattning att
summan av utestdende skuld under de lan som berérs uppgéar till minst SEK
TJUGOFEMMILJONER (25.000.000), eller motvardet darav i annan valuta; eller

d) Bolaget eller Koncernbolag inte inom tio Bankdagar efter den dag da Bolaget eller
Koncernbolag mottagit berattigat krav infriar betalningsforpliktelse rérande borgen eller
garanti for annans lan, under forutsattning att summan av ataganden under sadana
borgensataganden eller garantier som berérs uppgar till minst SEK TJUGOFEMMILIJONER
(25.000.000) (eller motvardet darav i annan valuta); eller

e) anlaggningstillgang tillhérande Bolaget eller Koncernbolag blir foremal fér utmatning om
detta skaligen medfor en vasentligt negativ effekt pa Bolagets formaga att fullgéra sina
forpliktelser gentemot Fordringshavare; eller

f) Bolaget eller Koncernbolag instéller sina betalningar; eller

g) Bolaget eller Koncernbolag ansdker om eller medger ansdkan om foretagsrekonstruktion
enligt lag (1996:764) om féretagsrekonstruktion; eller

h) Bolaget eller Koncernbolag forsatts i konkurs; eller

i) Beslut fattas att Bolaget eller Koncernbolag skall trada i likvidation savida inte, betraffande
Koncernbolag, likvidationen ar frivillig och inte foranleds av sadant Koncernbolags
obestand; eller

i) bolagsstamma i Bolaget godkanner fusionsplan enligt vilkken Bolaget ar 6verlatande bolag
eller dar Koncernbolag ar éverlatande bolag i férhallande till ett bolag utanfér Koncernen.

Begreppet "1an” under punkterna c) och d) ovan omfattar aven kredit i rdkning samt belopp som
inte erhdllits som 1&n men som skall erlaggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen avsett for
allmén omséttning.

Det aligger Bolaget att omedelbart underratta Emissionsinstituten i fall en omstandighet av det
slag som anges under punkterna 10.1 a)-j) ovan har intraffat. | brist pd sadan underrattelse
ager Emissionsinstituten utga fran att nagon sadan omstéandighet inte intraffat. Bolaget skall
lamna Emissionsinstituten de narmare upplysningar som Emissionsinstituten skéligen kan
komma att begéara rérande sadana omstandigheter som behandlas i denna punkt 10 samt pa
begaran av Emissionsinstituten tillhandahalla alla de handlingar som rimligen kan vara av
betydelse harvidlag.

Bolagets skyldigheter att lamna information enligt féregdende punkt 10.2 géller i den man sa
kan ske utan att Bolaget och/eller Koncernen oOvertrader regler utfardade av eller intagna i
kontrakt med bors eller annan reglerad marknad dér Bolagets eller Koncernbolags aktier eller
skuldférbindelser ar noterade eller annars strider mot tillamplig lag eller myndighetsforeskrift.
Om Bolagets och/eller Koncernbolags aktier eller skuldforbindelser ar noterade pa bors eller
annan reglerad marknad och tillampligt regelverk medger att informationen ifraga offentliggors,
galler vidare Bolagets skyldigheter att lamna information enligt féregdende punkt 10.2 endast i
den man sd kan ske utan att Bolaget och/eller Koncernbolag Overtrader nagon
sekretessbestammelse som &r bindande for Bolaget och/eller Koncernbolag.

Vid aterbetalning efter uppsagning av Lan som léper utan ranta skall aterbetalning ske till ett
belopp som bestams pé uppsagningsdagen enligt féljande formel:

nominellt belopp
@+

dar:
r = den séljranta som Utgivande Institut (i férekommande fall, Administrerande Institut) anger
for 1an, utgivet av svenska staten, med en aterstaende I6ptid som motsvarar den som galler for
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14.
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15.1

aktuellt Lan. Vid avsaknad av saljranta skall istallet kopranta anvandas, vilken skall reduceras
med marknadsmassig skillnad mellan kop- och sdljranta, uttryckt i procentenheter. Vid
berékning skall stangningsnotering anvandas.

t = aterstaende loptid for ifrAgavarande Lan, uttryckt i antalet dagar dividerat med 360 (varvid
varje manad anses innehalla 30 dagar) for MTN i SEK och faktiskt antal dagar dividerat med
faktiskt antal dagar for MTN i EUR.

Oavsett vad som ovan i denna paragraf stipulerats betraffande belopp att aterbetala vid
uppsagning av Lan, kan beloppet komma att berédknas pa annat satt, vilket i sddana fall framgar
av Slutliga Villkor.

MEDDELANDEN

Meddelande rorande Lanet skall tillstallas Fordringshavare under dennes hos Euroclear
Sweden registrerade adress.

UPPTAGANDE TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

For Lan som skall upptagas till handel pa reglerad marknad enligt Slutliga Villkor kommer
Bolaget att ansdka om inregistrering vid NASDAQ OMX Stockholm AB eller vid annan reglerad
marknad och vidta de atgarder som kan erfordras for att bibehalla registreringen sa lange Lanet
ar utestaende.

ANDRING AV DESSA VILLKOR, RAMBELOPP M M

Bolaget och Emissionsinstituten ager éverenskomma om att justera klara och uppenbara fel i
dessa villkor.

Bolaget och Emissionsinstituten &ager 6verenskomma om hojning eller saénkning av
Rambeloppet.

Utokning eller minskning av antalet Emissionsinstitut samt utbyte av Emissionsinstitut mot
annat institut kan ske efter dverenskommelse mellan Bolaget, Emissionsinstitut och (om
tillampligt) sddant annat institut.

Andring av dessa villkor kan i andra fall ske genom beslut vid Fordringshavarmote enligt punkt
9 under forutsattning att Bolaget skriftligen godkanner sadan andring.

Andring av villkoren enligt foregdende stycken skall av Bolaget snarast meddelas till
Fordringshavarna i enlighet med punkt 11.

FORVALTARREGISTRERING

For MTN som ar forvaltarregistrerad enligt lag (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument skall vid tillampningen av dessa villkor forvaltaren betraktas som Fordringshavare,
om inte annat foljer av punkt 9.12.

BEGRANSNING AV ANSVAR M M

| fraga om de pa Emissionsinstituten respektive Euroclear Sweden ankommande atgarderna
géller - betraffande Euroclear Sweden med beaktande av bestammelserna i lag (1998:1479)
om kontoféring av finansiella instrument - att ansvarighet inte kan géras gallande fér skada som
beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets atgard,
krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i
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15.2

15.3

154

15.5

16.

16.1

16.2

fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om vederborande sjalv ar foremal for
eller vidtar sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersattas av Emissionsinstitut eller Euroclear
Sweden om detta varit normalt aktsamt. Inte i ndgot fall utgar ersattning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut eller Euroclear Sweden pa grund av sddan omstandighet
som angivits ovan i punkt 15.1 att vidta atgard enligt dessa villkor, far atgarden uppskjutas tills
hindret har upphort.

Vad ovan sagts galler i den man inte annat foljer av lag (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument.

Emissionsinstituten skall inte anses ha information om Bolaget, dess verksamheter eller
forhallanden som avses i punkt 10 om inte sadan information har lamnats av Bolaget genom
sarskilt meddelande i enlighet med avtalet med Emissionsinstituten. Emissionsinstituten ar inte
skyldiga att bevaka om forutsattningar for uppsagning enligt punkt 10 foreligger.

TILLAMPLIG LAG. JURISDIKTION

Svensk lag skall tillampas vid tolkning och tillampning av dessa villkor.

Tvist skall i forsta instans avgoras vid Stockholms tingsratt.

Harmed bekraftas att ovanstdende Allménna Villkor ar for oss bindande.

Stockholm, 24 januari 2014

SWEDAVIA AB (publ)
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MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR

Nedanstaende mall anvands for Slutliga Villkor for varje 1an emitterat under MTN- programmet.

SWEDAVIA AB (publ)
Slutliga Villkor

for Lan [e]
under Swedavia AB:s (publ) ("Bolaget”) svenska MTN-program

For Lanet skall Allménna Villkor av den 24 januari 2014 for rubricerat MTN-program, jamte nedan
angivna Slutliga Villkor galla. Definitioner som anvands nedan framgar antingen av Allmanna Villkor
[eller p4 annat satt i det grundprospekt av den 11 februari 2015 [jamte tillagg av den [e]]
("Grundprospektet”) som upprattats for MTN-programmet i enlighet med artikel 5.4 i direktiv
2003/71/EG (tillsammans med relevanta implementeringsatgarder enligt detta direktiv i respektive
medlemsstat och i dess nuvarande lydelse, inklusive andringar genom direktiv 2010/73/EU).
Ytterligare definitioner kan tillkomma och dessa definieras da nedan i dessa Slutliga Villkor.

Fullstandig information om Bolaget och erbjudandet kan endast f&s genom Grundprospektet, vid var
tid offentliggjorda tillagg och dessa Slutliga Villkor i kombination. Grundprospektet jamte tillagg finns

att tillga p& www.swedavia.se.

[[Dessa Slutliga Villkor ersatter Slutliga Villkor daterade den [datum], varvid Kapitalbeloppet for Lanet
hojts med [SEK/EUR] [belopp i siffror] fran [SEK/EUR] [belopp i siffror] till [SEK/EUR] [belopp i siffror].]

En sammanfattning av villkoren for Lanet bifogas dessa Slutliga Villkor.

ALLMANT
1. Lanenummer: [o]
() Tranchebenamning: [o]

2. Lanebelopp:

0] Lan: [o]
(i)  Tranche 1: [®]
[Tranche 2: [*]]
3. Pris: [e] % per MTN for Tranche [e]
4.  Valuta: [SEK/EUR]
5. Nominellt Belopp per MTN: [SEK/EUR] [e]
6. Lanedatum: [o]
7.  Startdag for rénteberakning: [e]
8.  Likviddag: [Lanedatum]
[Specificera om annat an Lanedatum]

9. Aterbetalningsdag: [o]
10. Rantekonstruktion: [Fast ranta]
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11. Aterbetalningskonstruktion:

BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING
12.

13.

Fast rantekonstruktion:

() Réntesats:

(i)  Ranteperiod:

(i)  Ranteforfallodagar:

(iv) Dagberékningsmetod
(v)  Riskfaktorer
Rorlig ranta (FRN):

0] Rantebas:

(i)  Réantebasmarginal:

(i) Rantebestamningsdag:

(iv) Réanteperiod:

(v) Rénteforfallodagar:

[Rorlig ranta (FRN)]
[Nollkupong]
[Realranta]

[e] % av Nominellt Belopp/[e]

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ej tillampligt, radera resterande
underrubriker under denna punkt)

[®] % per ar

Tiden fran den [e] till och med den [e] (den
forsta Ranteperioden) och darefter varje
tidsperiod om ca [e] manader med slutdag pa
en Ranteforfallodag

[Arligen]/[Halvarsvis]/[Kvartalsvis] den [e],
forsta gangen den [e] och sista gangen [den
[¢]/ p& Aterbetalningsdagen], dock att om
saddan dag inte ar Bankdag betalas rantan
forst foljiande Bankdag, men ranta utgar darvid
endast till och med Rénteforfallodagen

(Ovan forandras i handelse av kort eller lang
férsta kupong)

30/360 [justerad/ojusterad]
MTN med Fast Réanta
[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om e} tillampligt, radera resterande
underrubriker under denna punkt)

[e]-m&nader [STIBOR]/[EURIBOR]

[Den forsta kupongens Rantebas skall
interpoleras  linjart mellan  [e]-manader
[STIBORJ/[EURIBOR] och [e]-manader
[STIBORJ/[EURIBOR].]

[+/-][®] % per ar

[Tvd] Bankdagar fore forsta dagen i varje
Ranteperiod, forsta gangen den [e]

Tiden fran den [e] till och med den [e] (den
forsta Ranteperioden) och darefter varje
tidsperiod om ca [e] manader med slutdag pa
en Réanteforfallodag

Sista dagen i varje Ranteperiod, forsta
gangen den [e] och sista gangen [den [e]/pa
Aterbetalningsdagen], dock att om nagon
sddan dag inte ar Bankdag skall som
Ranteforfallodag anses narmast péaféljande
Bankdag, forutsatt att sadan Bankdag inte
infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall
Ranteforfallodagen skall anses vara
foregdende Bankdag
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(vi)
(vii)

Dagberakningsmetod:

Riskfaktorer

14. Nollkupong:

(i)

Villkor fér Lan utan ranta:

15. Realranta

(i)

(ii)

(iii)
(iv)
v)

(vi)
(Vi)
(viii)
(ix)

OVRIGT

Inflationsskyddat rantebelopp:

Inflationsskyddat Kapitalbelopp:

Officiellt index:
Basindex:

Realranteindex:

Referensobligation:
Slutindex:

Aterkop:
Riskfaktorer

16. Utgivande Institut:

Faktiskt/360 [justerad/ojusterad]

MTN med R0rlig Ranta

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ej tillampligt, radera resterande
underrubriker av denna paragraf)

[Specificera]

[Tillampligt][Ej tillampligt]

(Om ej tillampligt, radera resterande
underrubriker av denna paragraf)

[Ej tillampligt][Rantesatsen][Rantebasen plus
Rantebasmarginalen] multiplicerad dels med
Kapitalbeloppet och dels med en faktor som
motsvarar kvoten mellan Realrénteindex och
Basindex enligt féljande formel:

Realréantei ndexj

rXKapitaIbeIopp( Basind
asindex

dar r avser [Rantesatsen][Rantebasen plus
Réantebasmarginalen].

Om kvoten mellan Realrdnteindex och
Basindex ar mindre an 1 skall den vid
berdkning av Inflationsskyddat rantebelopp
enligt denna punkt 17 likval anses vara 1.]

[Ej tillampligt][Kapitalbeloppet multiplicerat
med en faktor som motsvarar kvoten mellan
Slutindex och Basindex (Slutindex/Basindex)
enligt féljande formel:

Slutindexj

Kapitalbelopp x
P PP (Basindex

Om kvoten mellan Slutindex och Basindex &r
mindre an 1 skall den vid berakning av
Inflationsskyddat Kapitalbelopp enligt denna
punkt 17 likval anses v

ara 1]
[KPI][e]
[[¢] utgbrande Officiellt index for [e]]

[Officiellt index for [e] de ar Rantebelopp skall
erlaggas][e].

[Ej tillampligt][e]

[Officiellt index for [e]]

[Ej tillampligt][e]

MTN kopplade till Realranta

[Specificera]
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17.
18.
19.

Administrerande Institut:
Radgivare omnamnda i Slutliga Villkor:

Avgifter/kostnader som alaggs

investeraren

[Specificera]
[Specificera/E;j tillampligt]
[Specificera/Ej tillampligt]

20. Annan begransning av samtycke till [Specificera/Ej tillampligt]
anvandning av grundprospektet:

21. ISIN: SE[e]

22. Upptagande till handel: [Tillampligt/E;j tillampligt]

() Relevant marknad:

(i)  Uppskattning av sammanlagda
kostnader i samband med
upptagandet till handel:

[e]
[e]

(i)  Totalt antal vardepapper som tas upp [e]
till handel:
(iv) Tidigaste dagen for upptagande till [Specificera/Ej tillampligt]

handel:

(v) Reglerade marknader eller
motsvarande marknader enligt vad
emittenten kanner till vardepapper i
samma klass som de véardepapper
som erbjuds eller som ska tas upp till

[SpecificeralE;j tillampligt]

handel redan finns upptagna till
handel:
(vi) Foretag som gjort fast atagande om [Specificera/Ej tillampligt]
att agera mellanhander vid sekundéar
handel:
23. Kreditbetyg for Lan: [Specificera/E;j tillampligt]
24. Motiv for erbjudandet och anvandning av [l enlighet med Grundprospektet.]
de medel som erbjudandet forvantas o .
L [Specificera detaljer]
tillféra:
25. Intressen: [Specificera/Ej tillampligt]
(Personer som &ar engagerade i emissionen
och som kan ha betydelse for enskilt Lan skall
beskrivas)
26. Information fran tredje man: [Information i dessa Slutliga Villkor som

kommer fran tredje man har atergivits exakt
och, savitt Bolaget kanner till och kan forsakra
genom jamfoérelse med annan information
som offentliggjorts av berdrd tredje man, har
inga uppgifter utelamnats pa ett satt som
skulle kunna gora den atergivna informationen
felaktig eller missvisande./Ej tillampligt]

Bolaget bekraftar harmed att ovanstdende kompletterande l&nevillkor &ar gallande for Lanet
tilsammans med Allménna Villkor. Bolaget bekréftar vidare att alla vasentliga handelser efter den dag
for detta MTN-program géllande grundprospekt som skulle kunna paverka marknadens uppfattning
om Bolaget har offentliggjorts.
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Bolaget bekraftar vidare att ovanstaende kompletterande villkor ar gallande for Lanet tillsammans med
Allmanna Villkor och férbinder sig att i enlighet darmed erlagga Kapitalbelopp och (i férekommande
fall) ranta.

Stockholm den [e]

SWEDAVIA AB (publ)
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INFORMATION OM SWEDAVIA AB (PUBL)

OVERSIKT

Bolaget, Swedavia AB (publ), ar Sveriges statliga flygplatskoncern sedan den 1 april 2010. Da
delades affarsverket Luftfartsverket (LFV) i tva delar: flygplatserna och flygtrafiktjansten. Bakgrunden
till riksdagens beslut ar de skilda affarsférutsattningar som galler for respektive verksamhet. For
Swedavia skapar bolagiseringen battre affarsmdjligheter. Bolagsformen har ett regelsystem som ar
anpassat for foretag som agerar i en kommersiell miljo, den ger forutsattningar for en snabbare
beslutsprocess och underlattar samarbeten med andra parter.

Swedavia ar en statlig koncern som ager, driver och utvecklar 10 flygplatser i hela Sverige. Darutdver
ager Swedavia Goteborg City Airport med inriktning att avveckla flygplatsen. Var roll ar att skapa den
tillganglighet som Sverige behdver for att underlatta resande, affarer och méten — inom Sverige, i
Europa och i varlden. N6jda och trygga resenarer ar grunden for var affar. Swedavia ar varldsledande
i utvecklingen av flygplatser med minsta méjliga klimatpéaverkan.*

Koncernen omsatter drygt 5 miljarder kronor och har 2 400 medarbetare.

o Vi tdnker bortom flygplatsen och vill géra métet mellan manniskor enkelt
o Vi &r en del av bade den nationella och internationella kollektivtrafiken
o Vi driver affarsutveckling utifrdn vara resenarers och kunders behov

Den 6vergripande inriktningen i Swedavias strategi ar kundfokus och héllbar utveckling. De tva
viktigaste verktygen for att dstadkomma detta ar att bedriva hogklassig affarsutveckling samt att
utveckla Swedavia som en sammanhallen flygplatskoncern.

Bolagets verksamhetsforemal framgar vidare av § 3 pa sida 1 i Bolagets bolagsordning.

Januari-september 2014 i korthet

o Swedavias flygplatser hade 26,9 miljoner passagerare under det férsta niomanadersperioden
vilket &r en 6kning med 7 procent jamfort med féregéende ar

o Nettoomséttningen dkade till 4 101 MSEK (3 876)

o Rorelseresultatet uppgick till 1 393 MSEK (758)

o Periodens resultat uppgick till 994 MSEK (451)

o Swedavia avyttrade den 16 juni hotellfastigheten vid Stockholm Arlanda Airport. Forséljningen

paverkade koncernens rorelseresultat positivt med 347 MSEK.

o Swedavia forvarvade den 2 juni utestdende 40 procent av aktierna i dotterbolaget Arlanda
Schiphol Development Company AB (ASDC AB) fér 54 MSEK
o 2013 i korthet

o Totalt reste 33,5 miljoner passagerare via ndgon av Swedavias flygplatser under aret, vilket ar
en 6kning med 3,5 procent

o Nettoomséttningen uppgick till 5 233 MSEK (4 965)
o Rorelseresultatet uppgick till 946 MSEK (831)
o Periodens resultat uppgick till 501 MSEK (447)

Swedavia ager 10 av varldens 14 ackrediterade flygplatser enligt den hogsta nivan i Airport Carbon
Accreditation ("ACA”). Bakom ackrediteringsprogrammet ACA star organisationen ACI Europé, ACI Asia-
Pacific och konsultfirman WSP Environment & Energy.
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o | juni forvarvade Swedavia aterstdende andelar i fastighetsbolaget Nordic Airport Properties av
GE Capital.

o | juni avyttrades Sundsvall Harnésand Airport till Sundsvalls och Timrd Kommuner.

Firma, organisationsnummer och séate

Swedavia AB (publ), organisationsnummer 556797-0818, med sate i Sigtuna kommun, Sverige.
Swedavias bolagsstyrning regleras utifran externa ramverk som aktiebolagslagen och 6vrig tillamplig
svensk lagstiftning, statens &garpolicy och Svensk kod for bolagsstyrning.

Swedavia AB (publ)
Org.nr. 556797-0818

190 45 Stockholm-Arlanda
Tel +46 (0)10 109 00 00
Fax: +46 (0)10 109 05 00
Besotksadress: Tornet
www.swedavia.se

Organisationsstruktur

Swedavia har fyra dotterbolag; Swedavia Real Estate AB, Arlanda Development Company AB,
Bromma Stockholm Airport Fastigheter AB samt Cityflygplatsen i Géteborg AB, samtliga dotterbolag
ar per dagen for detta Grundprospekt agda till 200 %.

Moderbolagets verksamhet bestar av koncerndvergripande funktioner, organisation for forvaltning av
dotterbolagen. Huvuddelen av upplaningen sker i moderbolaget.

For mer information hanvisas till Bolagets arsredovisning for 2013 sidorna 17-19 och sidorna 79-80.

Bolagsstyrning

Koncernens Overgripande mal ar att skapa langsiktig lonsamhet for att kunna sakerstalla Sveriges
behov av flygtillganglighet. En forutsattning for detta ar en val fungerande bolagsstyrning. Swedavias
bolagsstyrning regleras utifrdn externa ramverk som aktiebolagslagen och 6vrig tillamplig svensk
lagstiftning, statens &agarpolicy och Svensk kod foér bolagsstyrning. | statens &garpolicy redogor
regeringen sin instéllning i viktiga principfrdgor avseende bolagsstyrningen av samtliga statligt agda
bolag. Bland annat har beslutats att alla statligt majoritetsdgda bolag skall tillampa Svensk kod fér
bolagsstyrning. Kodens dvergripande syfte ar att bidra till en forbattrad styrning av svenska aktiebolag.
Koden tillampas enligt principen "folj eller forklara”, vilket innebar att avvikelser fran Koden ar tilldtna
men maste forklaras. For mer information hanvisas till Bolagets bolagsstyrningsrapport som aterfinns i
arsredovisning for 2013 pa sidorna 95-101.

FORVALTNINGS-, LEDNINGS- OCH KONTROLLORGAN

Bolagets styrelse

Styrelsen bestar vid dagen for detta Grundprospekt av nio av arsstimman 2014 valda ledaméter samt
tva ordinarie arbetstagarrepresentanter, jamte tva suppleanter for dessa, vilka utsetts av de anstalldas
organisationer.

Ingemar Skogo, f 1949, Styrelseordftrande (invald 2010), ordférande erséttningsutskottet
Ovriga styrelseuppdrag: Fordonsstrategisk Forskning och Innovation (ordférande) och Sensys Traffic

AB. Teologiska Hogskolan i Stockholm AB (ordférande)

Karin Apelman, f 1961, Ledamot (invald 2010), ordférande revisionsutskottet

Ovriga styrelseuppdrag: EKN, Kreditférsakringsféreningen (KFF), Finansieringsdelegationen vid
Stralsakerhetsmyndigheten (SSM) och Kammarkollegiets insynsrad. Bliwa Livforsakring, Kapan
Pensioner (suppleant).
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Adine Grate Axén, f 1961 Ledamot (invald 2010)
Ovriga styrelseuppdrag: Sky Ltd, Sampo OY, 3 (HI3G Scandinavia), SOBI AB, Sjunde AP-fonden
(vice ordf) och Madrague AB. Ordférande Dansmuseet, Base23 samt Formmuseets Vénner.

Lars Backemar, f 1950, Ledamot (invald 2010)

Ovriga styrelseuppdrag: Backemar Consulting AB (ordférande), City i Samverkan AB (ordférande),
Retailmentorerna (ordférande) Arosgruppen Fastigheter Fjardingen AB, Arosgruppen Holding AB,
Fastighets AB Velocipeden.

Anna Elgh, f 1963 Ledamot (invald 2010), ledamot revisionsutskottet
Ovriga styrelseuppdrag: -

Hans Jeppsson, f 1956, Ledamot (invald 2010)
Ovriga styrelseuppdrag: Jeppson Business & Government Consulting AB och Stockholm Business
Region AB (suppleant)

Jenny Lahrin, f 1971, Ledamot (invald 2012), ledamot ersattningsutskottet, ledamot revisionsutskottet.
Ovriga styrelseuppdrag: Vattenfall och AB Géta kanalbolag.

Lars Mydland, f 1954, Ledamot (invald 2014)
Ovriga styrelseuppdrag: mydland ehrling AB (ordférande), SESAR Performance Partnership
(ordférande).

Lottie Svedenstedt, f 1957, Ledamot (invald 2010)

Ovriga styrelseuppdrag: MiL Institute (ordférande), Uppstart Helsingborg (ordférande), K-Utveckling
Engineering AB (ordférande), Byggmax AB, ITAB Shop Concept AB, Vanna AB, Ahus Studiodata AB
och Decidokompetensor AB.

Lars Andersson, f 1953, Arbetstagarrepresentant (invald 2010)
Ovriga styrelseuppdrag: Ordférande i SEKO koncernfack Swedavia

Robert Olsson, f 1966, Arbetstagarrepresentant (invald 2010)
Ovriga styrelseuppdrag: Sektionsordférande ST

Agne Lindbom, f 1961, Suppleant

Mats Abrahamsson, f 1958, Suppleant

Bolagets ledning, vid dagen for detta Grundprospekt
Torborg Chetkovich, VD och koncernchef

Karl Wistrand, vice VD, Direktdr Commercial och Real Estate och VD Swedavia Real Estate AB
Per Arenhage, Teknisk Direktor

Lennart Bergbom, Strategidirekttr

Anna Bovaller, Chefsjurist

Michael Persson Gripkow, Direktdr Aviation, Customer & Marketing

Peder Grunditz, Flygplatsdirektdr Bromma Stockholm Airport

Anders Lennerman, Direktdr Security och Safety
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Charlotte Ljunggren, Flygplatsdirektor Géteborg Landvetter Airport
Susanne Norman, Flygplatsdirektdr Regionala Flygplatser

Mats Pahlson, Ekonomi och Finansdirektor

Linda Sjodin, Kommunikationsdirektor

Kjell-Ake Westin, Flygplatsdirektdr Stockholm Arlanda Airport
Marie Wiksborg, HR direktor

Ingen av de personer som beskrivs i avsnitten "Bolagets styrelse” och "Bolagets ledning” i detta
Grundprospekt har, savitt Bolaget kanner till, ndgon befintlig eller potentiell intressekonflikt vad géller
hans eller hennes ataganden gentemot Bolaget och hans eller hennes privata intressen och/eller
andra ataganden.

Styrelsens arbetsformer

Swedavias styrelse ansvarar enligt aktiebolagslagen for bolagets organisation och forvaltning av
bolagets angelagenheter. Styrelsen faststaller arligen en arbetsordning for styrelsens arbete, en
instruktion avseende arbetsfordelningen mellan styrelsen och verkstallande direktéren med instruktion
for ekonomisk rapportering till styrelsen. Styrelsens arbetsordning reglerar bland annat ordférandens
uppgifter, information till styrelsen och ansvarsfordelning mellan Verkstéllande direktér och styrelse.
Enligt styrelsens arbetsordning skall utéver konstituerande Styrelsemote avhallas minst sex
forberedda styrelsemoéten per kalenderar. Har tillkommer extra moten, motiverade av handelser av
stor vikt. Styrelsen ansvarar for den finansiella 6vervakningen och har regelbundna méten med
bolagets revisorer for att ta emot revisorernas synpunkter. Styrelsen skall fortldpande utvardera
verkstallande direktorens arbete och sarskilt behandla denna frdga minst en gang per ar, da ingen
ifrdn foretagsledningen skall narvara.

Styrelsens utskottsarbete

Swedavias styrelse har tva utskott — ett Revisionsutskott samt ett Ersattningsutskott. Utskotten
forbereder fragor infor styrelsemoten.

Revisionsutskottet har till uppgift att bland annat svara for beredningen av styrelsens arbete med att
kvalitetssakra foretagets finansiella rapportering och att halla en lopande dialog med bolagets
revisorer. | revisionsutskottet ingar sedan arsstamman styrelseledamoterna Karin Apelman som
ordférande och Anna Elgh och Jenny Lahrin som ledaméter.

Ersattningsutskottets uppgift ar att bereda frdgor om erséattning och andra anstallningsvillkor for
ledande befattningshavare. | erséattningsutskottet ingar Ingemar Skogd som ordférande, Lottie
Svedenstedt och Jenny Lahrin som ledaméter samt Robert Olsson som arbetstagarrepresentant.

AKTIEKAPITAL

Bolagets aktiekapital uppgar till SEK 1 441 403 026 uppdelat pd 1441 403 026 med kvotvarde av
SEK 1 per aktie.

Stdrre aktieagare

Samtliga aktier innehas av svenska staten. Statens &gande i Swedavia forvaltas av
Finansdepartementet.

KREDITVARDERING (RATING)
Swedavia har, vid dagen for detta Prospekt, inget officiellt kreditvarderingsbetyg.
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Om Lan som emitteras under MTN-programmet skall erhalla eller har erhallit kreditvarderingsbetyg,
anges detta i Slutliga Villkor. Kreditvarderingsbetyg ar det betyg som en lantagare kan erhalla fran ett
oberoende kreditvarderingsinstitut pa sin formaga att klara av sina finansiella ataganden. Denna
formaga kallas ocksa kreditvardighet. Det finns inga garantier for att detta betyg vagt in samtliga risker
forenade med placering i Lanet. Ett kreditbetyg ar saledes inte en rekommendation att kopa, salja eller
inneha vardepapper och kan nar som helst andras eller aterkallas av kreditvarderingsinstitutet. Det ar
var och ens skyldighet att inhamta aktuell information om kreditvarderingsbetyg da den kan vara
foremal for andring.

HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Bolagets arsredovisningar for de tva senaste rakenskapsaren 2012 och 2013 samt Bolagets
delarsrapport for perioden januari-september 2014, &r inforlivade i Grundprospektet genom
hanvisning. De inforlivade handlingarna skall lasas som en del av detta Grundprospekt. Samtliga
rapporter finns att tillg& p& Bolagets webbplats www.swedavia.se.

Bolagets arsredovisningar for 2012 och 2013 har reviderats av revisionsbolaget Ernst & Young AB,
Jakobsbergsgatan 24, Box 7850, 103 99 Stockholm, med auktoriserad revisor Magnus Fagerstedt
som huvudansvarig revisor, medlem i FAR.

Revisionsberattelserna for 2012 och 2013 finns intagna i arsredovisningen for respektive ar.
Revisionsberattelserna foljer standardutformningen och innehaller inga anmarkningar.

Bolagets delarsrapport fér perioden januari-september 2014 ar granskad av bolagets revisor.

Utover revisionen av Bolagets arsredovisningar har Bolagets revisor inte granskat nagra andra delar
av detta Grundprospekt.

Swedavia tillampar IFRS regelverket fran och med den 1 januari 2012. Koncernens och Swedavia
AB:s arsredovisning for 2011 &r uppréattade enligt Redovisningsradets Rekommendationer och
uttalanden och arsredovisningen for 2012 ar upprattad enligt IFRS. Dessa finns att tillg pa Bolagets
webbplats www.swedavia.se.

Koncernens resultatrakning, balansrakning och kassaflodesanalys for period januari-september 2014
samt januari-september 2013, aterfinns i koncernens delarsrapport januari-december 2014:

SWEDAVIA AB:S (PUBL) GRUNDPROSPEKT FOR MTN-PROGRAM, SID 44(56)



Nyckeltal 2), koncernen

2014 2013 2014 2013 2013
MSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Mettoomsétining 1 405 1315 4101 3878 5233
Rirelseresultat 457 351 1393 758 946
Rirelsemarginal, % 326 28,7 34,0¢ 19,5 181
Resultat fare skatt 397 274 1204 569 B85
Periodens resultat 296 ey | 994 451 51
Resultat per aktie, SEK 0,21 0,15 0,69 0,3 0,35
Avkastning eget kapital, % 19,8 14,2 19,8 142 109
Avkastning operativi kapital, % 115 7.1 11,5 71 7.1
Skuldsdttningsgrad, gar 1.4 19 1.4 19 19
Soliditet, % 36,9 303 36,9 30,3 305
Kassaflodefran|bpande verksamhet 395 445 173 883 1339
Investeringar 238 280 714 2038 2413
Medelantal anstéllda 2 576 24159 2 4538 2373 2 389
Y Biffror inompamntas avserjimftralss formotsvamnda pariod foregiend= &, fomtom vad gillar likviditet och finansizll stéllning dir
jarnféralss & mot rsts ingiendabalans.
‘1 Mwckeltalsdafinition senet 10
4 Rbrelsemarpinal axk] raalisationsresultat 235, 3%
Koncernens resultatrakning
2014 2013 2014 2013 2013
Belopp i MSEK Not jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep  jan-dec
Nettoomsttning 3,9 1405 1315 4101 3876 5233
Ovriga rorelseintakter | i 347 - -
Totala intakter 1 405 1315 4448 3876 5233
Rorelsens kostnader
Externa kostnader -420 -438 -1314 1432 -1976
Personalkostnader -316 -302 -1 081 -1014  -1370
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar 212 -225 -660 671 -940
Rorelseresultat 3 457 351 1393 758 946
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i intresseforetag 0 1 0 9 8
Ranteintakter och liknande resultatposter 2 0 4 3 4
Réantekostnader och liknande resultatposter 61 77 -193 -202 272
Resultat efter finansiella poster 397 274 1204 569 686
Skatt 2 -102 -53 210 -118 -185
Periodens resultat 206 221 994 451 501
Hanforligt till innehav utan bestdammande
inflytande i 3 i 8 10
Resultat per aktie
Resultat per aktie fére och efter utspadning, SEK 0,21 0,15 0,69 0,31 0,35

Antal aktier uppgar till 1 441 403 026 for samtliga perioder

SWEDAVIA AB:S (PUBL) GRUNDPROSPEKT FOR MTN-PROGRAM, SID 45(56)



Koncernens rapport dver totalresultat

2014 2013 2014 2013 2013
Not jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Periodens resultat 296 221 994 451 501
Ovrigt totalresultat
Poster som kan omklassificeras till resultatrékningen
Periodens forandringar i verkligt varde pa
. - -23 17 -141 129 112
kassaflddessakringar
Skatt 5 -4 31 -28 -25
Poster som inte omklassificeras till resultatrékningen
Omvéarderingar av formansbestamda
. 2 - 44 -50 44 47
pensioner
Skatt - -10 11 -10 -10
Summa 0ovrigt totalresultat, netto efter
-18 47 -149 134 124
skatt
Periodens totalresultat 278 268 845 586 625
Hanforligt till innehav utan bestdmmande
inflytande ) 3 B 8 10
Koncernens balansrékning
Belopp i MSEK Not 2014-09-30 2013-09-30 2013-12-31
TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar

Goodwill 352 352 352
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 89 101 100
Summa immateriella anlaggningstillgangar 440 453 452
Materiella anlaggningstillgangar

Byggnader och mark 4879 4948 5110
Forvaltningsfastigheter 157 3808 3847
Markanléggningar 2105 2240 2249
Biologiska tillgangar, vaxande skog 87 91 87
Installationer, fordon och inventarier 2132 1936 2 158
Pagaende nyanlaggningar avseende

materiella anlaggningstillgdngar 1506 1378 1074
Summa materiella anlaggningstillgangar 10 866 14 400 14 524
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i intresseféretag 0 1 1
Andra langfristiga fordringar 132 147 146
Summa finansiella anlaggningstillgangar 132 148 147
Summa anlaggningstillgangar 11 438 15 001 15122
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Material och forrad 45 45 46

Kortfristiga fordringar
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Kundfordringar 436 453 492

Fordringar hos intresseféretag 13 3 6

Ovriga fordringar 84 197 192

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 186 272 222

Kassa och bank 205 125 52

Summa omsattningstillgdngar 968 1095 1011

Tillgangar som innehas for forsaljning 4 3017 - -

SUMMA TILLGANGAR 15 423 16 095 16 133

Koncernens balansrékning, forts

Belopp i MSEK Not 2014-09-30 2013-09-30  2013-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital (1 441 403 026 aktier) 1441 1441 1441
Ovrigt tillskjutet kapital 2162 2162 2162
Sakringsreserv -203 -79 -93
Balanserade vinstmedel 2296 1345 1395
Summa eget kapital hanforlig till moderbolagets aktiedgare 5 696 4 869 4904
Innehav utan bestammande inflytande e 9 11
Summa eget kapital 5 696 4878 4915
Langfristiga skulder

Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser 791 750 749
Avsattningar for uppskjuten skatt 346 268 332
Ovriga avsattningar 130 130 134
Skulder till kreditinstitut 4 2 500 2 400
Obligationslan 3096 3697 3895
Derivatinstrument 6 329 174 186
Skulder till leasingforetag 10 15 13
Ovriga langfristiga skulder 13 19 16
Summa langfristiga skulder 4714 7 552 7724
Kortfristiga skulder

Réntebarande skulder

Skulder till kreditinstitut 800 700 518
Obligationslan och certifikat 3195 1739 1691
Skulder till leasingforetag 7 7 7
Icke rantebéarande skulder

Derivatinstrument 6 13 3 13
Leverantorsskulder 281 342 490
Skatteskulder 47 - -
Ovriga skulder 114 171 127
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 457 702 646
Summa kortfristiga skulder 4914 3 665 3492
Skulder hanforliga till tillgangar for forsaljning 4 99 - -
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SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stallda sdkerheter och eventualforpliktelser

15 423 16 095 16 133

Belopp i MSEK Not 2014-09-30 2013-09-30 2013-12-31
Stéllda sékerheter 5 - -
Eventualforpliktelser 7 5 5 6
Forandringar i eget kapital

2014-09-30 2013-09-30

Innehav utan
Aktiedgarnas bestdmmande

Innehav utan
Totalt  Aktiedgarnas bestdmmande Totalt

Belopp i MSEK kapital inflytande kapital kapital inflytande  kapital
KONCERNEN
Eget kapital vid arets ingang 4904 11 4915 4290 10 4300
Lamnad utdelning - -11 -11 - -9 -9
Forvarv av minoritet -55 = -55 - - -
Periodens totalresultat 845 - 845 578 8 586
Utgaende eget kapital 5 696 - 5 696 4 869 9 4878
Koncernens kassaflédesanalys
2014 2013 2014 2013 2013

Belopp i MSEK Not jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep  jan-dec
Den Iépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 397 274 1204 569 686
Justeringar for poster som inte ingar i
kassaflédet, m.m. 204 216 306 597 857
Betald skatt -38 -32 -102 91 -45
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore férandringar av rorelsekapital 564 457 1408 1075 1498
Kassaflode fran forandringar i
rorelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av varulager i 1 2 -7 -8
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar 77 26 149 .36 55
Okning(+)/Minskning(-) av rorelseskulder .93 19 172 -149 -95
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 395 449 1731 883 1339
Investeringsverksamheten
Forvarv/avyttrin av immateriella

I vyt. g & -9 -2 -9 -11
anlaggningstillgangar
Forvarv/avyttring av materiella
anlaggningstillgingar -238 -270 -712 -1 939 -2 333
Forvarv av minoritet - - -54 - -
Awyttring av dotterféretag/andra finansiella
vyt 9 g - 0 617 87 86
tillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten -238 -279 -151 -1 861 -2 258
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 8 1448 2 500 4243 10 308 12 493
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Aterbetalda 18n 8 -1 596 -2 807 -5 657 -9325 -11642
Utbetald utdelning g 0 -10 -9 -9
Okning(+)/Minskning(-) av 6vriga finansiella

skulder i ) -3 ) )
Kassaflgde fran finansieringsverksamheten -146 -307 -1 427 973 842
Periodens kassaflode 10 -137 153 -5 =77
Likvida medel vid periodens borjan 195 261 52 129 129
Likvida medel vid periodens slut 205 125 205 125 52

Koncernens resultatrakning, balansrakning och kassaflodesanalys for ar 2012 och for 2013, aterfinns i

koncernens arsredovisning for 2013:

Koncernens resultatrakning

2013 2012
Belopp i MSEK Not jan-dec jan-dec
Nettoomséttning 3,8 5 233 4 965
Rorelsens kostnader
Externa kostnader -1 976 -1 890
Personalkostnader -1 370 -1394
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar -940 -850
Rorelseresultat 3 946 831
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i intresseforetag 8 19
Ranteintakter och liknande resultatposter 4 3
Rantekostnader och liknande resultatposter 272 -299
Resultat efter finansiella poster 686 554
Skatt -185 -108
Periodens resultat 501 447
Hanforligt till innehav utan bestémmande inflytande 10 10
Resultat per aktie
Resultat per aktie fére och efter utspadning, SEK 0,35 0,31
Antal aktier uppgar till 1 441 403 026 for samtliga perioder
Koncernens rapport dver totalresultat
2013 2012
Not jan-dec jan-dec
Periodens resultat 501 447
Ovrigt totalresultat
Poster som kan omklassificeras till
resultatrékningen
Periodens forandringar i verkligt varde pa
112 -62

kassaflodesséakringar
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Skatt -25 -1

Poster som inte omklassificeras till
resultatrékningen

Omvarderingar av formansbestamda pensioner 47 -81
Skatt -10 18
Summa Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 124 -126
Periodens totalresultat 625 320
Hanforligt till innehav utan bestammande inflytande 10 10

Koncernens balansrékning

Belopp i MSEK Not 2013-12-31 2012-12-31
TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar

Goodwill 352 352
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 100 105
Summa immateriella anlaggningstillgangar 452 457
Materiella anlaggningstillgangar

Byggnader och mark 5110 5111
Forvaltningsfastigheter 3847 2474
Markanlaggningar 2 249 2412
Biologiska tillg&ngar, vaxande skog 87 91
Installationer, fordon och inventarier 2 158 1999
Pagaende nyanlaggningar avseende

materiella anlaggningstillgdngar 1074 953
Summa materiella anlaggningstillgangar 14 524 13 040
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i intresseforetag 1 79
Andra langfristiga fordringar 146 132
Summa finansiella anlaggningstillgangar 147 211
Summa anlaggningstillgangar 15122 13 708
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Material och forrad 46 38
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 492 555
Fordringar hos intresseféretag 6 10
Skattefordringar 0 56
Ovriga fordringar 192 40
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 222 252
Kassa och bank 52 129
Summa omsaéttningstillgangar 1011 1080
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SUMMA TILLGANGAR

16 133 14 788
Koncernens balansrékning, forts
Belopp i MSEK Not 2013-12-31 2012-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital (1 441 403 026 aktier) 1441 1441
Ovrigt tillskjutet kapital 2162 2162
Séakringsreserv -93 -170
Balanserade vinstmedel 1395 857
Summa eget kapital hanforlig till moderbolagets aktiedgare 4904 4290
Innehav utan bestdammande inflytande 11 10
Summa eget kapital 4915 4300
Langfristiga skulder
Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser 749 784
Avsattningar for uppskjuten skatt 332 242
Ovriga avsattningar 134 133
Skulder till kreditinstitut 2 400 3000
Obligationslan 3895 -
Derivatinstrument 6 186 218
Skulder till leasingforetag 13 13
Ovriga langfristiga skulder 16 22
Summa langfristiga skulder 7 724 4413
Kortfristiga skulder
Réntebarande skulder
Skulder till kreditinstitut 518 3903
Obligationslan och certifikat 1691 750
Skulder till leasingforetag 7 8
Icke réntebarande skulder
Derivatinstrument 6 13 13
Leverantorsskulder 490 606
Skulder till intresseforetag | 4
Skatteskulder 9 -
Ovriga skulder 118 157
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 646 634
Summa kortfristiga skulder 3492 6 075
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 16 133 14 788
Stallda sakerheter och eventualforpliktelser
Belopp i MSEK Not 2013-12-31 2012-12-31
Stéllda sékerheter 0 0
Eventualforpliktelser 7 6 6
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Forandringar i eget kapital

Ovrigt Innehav utan

tillskjutet Sakrings Balanserade bestammande Totalt
Belopp i MSEK Aktiekapital kapital reserv vinstmedel inflytande kapital
KONCERNEN
Eget kapital vid arets ingang 1441 2162 -170 857 10 4 300
Lamnad utdelning - - - - -9 -9
Forskjutning - - -9 9 - -
Periodens totalresultat - - 86 529 10 625
Utgaende eget kapital 2013-12-31 1 44; 2 162 -93 1 395 1; 4915
Koncernens kassafl6édesanalys
Belopp | MSEK Not jan%gtlag jan%géi
Den |6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 686 554
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet,
o 812 634
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore férandringar av rorelsekapital 1498 1188
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av varulager -8 2
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar .55 -83
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder -95 390
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1339 1493
Investeringsverksamheten
Forvarv/avyttrin av immateriella
anléggnin\g,]):tillggngar s 38
Forvarv/avyttring av materiella anlaggningstillgangar -2 333 -3383
Forvarv/avyttring av finansiella tillgangar 86 80
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 258 3341
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 12 493 4135
Aterbetalda 1&n -11 642 -2 290
Utbetald utdelning -9 9
Kassaflgde fran finansieringsverksamheten 842 1836
Periodens kassaflode 77 -12
Likvida medel vid periodens borjan 129 141
Likvida medel vid periodens slut 52 129

Kanslighetsanalys

Kanslighetsanalysen visar hur en forandring i olika parametrar, bade interna och externa, paverkar
bolagets resultat eller finansiella stéllning. Swedavia redovisar har de tre parametrar som har stérst

SWEDAVIA AB:S (PUBL) GRUNDPROSPEKT FOR MTN-PROGRAM, SID 52(56)



paverkan pa resultatet. Dessa ar passagerarutveckling, lonekostnader och ranteniva. Generellt kan
man beskriva Swedavias totala situation med att intékterna i stort sett ar helt rérliga medan
kostnaderna ar relativt fasta. Det innebér att flexibiliteten ar lag nar det galler att justera kostnader i
héndelse av att intékterna skulle minska.

Parameter (%) Resultateffekt MSEK/ar
Passagerarvolym -1 -31
Loneniva +1 -14
Réanteniva +1 -29

INVESTERINGAR

Inga beslut om investeringar av vasentlig karaktar har gjorts sedan senast finansiella rapporten
offentliggjordes. Swedavia har under aret beslutat om investeringar vid Bromma Stockholm Airport
motsvarande 700 MSEK. Investeringarna syftar bade till att uppfylla nya krav som Transportstyrelsen
stallt gentemot flygplatsen och for att successivt anpassa kapaciteten efter den efterfrdgan som finns.
I ovrigt foljer Swedavias investeringar tidigare kommunicerad utveckling av flygplatserna. Foér
utforligare beskrivning om bolagets investeringar hanvisas till till bolagets delarsrapport januari-
september 2014.

INFORMATION OM TENDENSER

Trots att Swedavia upplever en fortsatt mycket stabil passagerartillvaxt ar anda den framtida
utvecklingen svarbedémd. Fortfarande finns stora ekonomiska och finansiella osakerhetsfaktorer,
bade i Europa och i resten av varlden, som kan komma att paverka Swedavia negativt i form av
minskad efterfrdgan pa flygresor och darmed resultera i lagre intakter.

VASENTLIGA FORANDRINGAR | EMITTENTENS FINANSIELLA SITUATION ELLER
STALLNING PA MARKNADEN

Inga vasentliga forandringar som intraffat vad géller koncernens finansiella stallning eller stallning pa
marknaden sedan den senaste perioden for vilken antingen reviderad finansiell information eller
delarsinformation har offentliggjorts.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

Swedavia ar part i pdgaende rattsprocesser och tvister. Tvisterna har uppstatt som en del av den
dagliga affarsverksamheten som Swedavia bedriver. Rattsprocesser och tvister ar oférutsagbara till
sin karaktar och faktiskt utfall kan komma att avvika fran de bedomningar som Swedavia gjort.
Eventuella negativa utfall bedoms ej f& betydande effekter fér Bolagets finansiella stallning.

VASENTLIGA AVTAL

Det forekommer inga avtal utanfér ramen for den l6pande verksamheten, som &ar av den betydelsen
att utfallet skulle kunna paverka Bolagets formaga att uppfylla sina forpliktelser i enlighet med detta
Grundprospekt.
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM
HANVISNING

Nedan handlingar som tidigare offentliggjorts, granskats av revisorer samt ingivits till
Finansinspektionen ska lasas som en del av detta Grundprospekt. De delar i nedan angivna dokument
som inte inforlivas genom hénvisning &r inte relevanta for uppréattandet av ett grundprospekt i enlighet
med géllande prospektférordning.

Koncernens resultatrékning, balansrdkning och kassaflédesanalys for period januari-september 2014
samt januari-september 2013, aterfinns i koncernens delarsrapport januari-september 2014:

o Resultatrakning, sid.8

o Balansrakning, sid. 9-10

o Forandring i eget kapital, sid. 11

o Kassaflédesanalys, sid. 11

Koncernens resultatrakning, balansrakning och kassaflodesanalys for ar 2013, aterfinns i koncernens
arsredovisning for 2013:

o Resultatrakning, sid. 51

o Balansrakning, sid. 52-53

o Forandring i eget kapital, sid. 54
o Kassaflédesanalys, sid. 55
o Revisionsberattelse, sid 93

Koncernens resultatrakning, balansrakning och kassaflodesanalys for ar 2012, aterfinns i koncernens
arsredovisning for 2012:

o Resultatrakning, sid. 51;

o Balansrakning, sid. 52-53;

o Forandring i eget kapital, sid. 54;

o Kassaflédesanalys, sid. 55;

o Revisionsberattelse, sid 93.

Handlingar som har inforlivats genom hanvisning finns att tillgh pa& Bolagets webbplats
www.swedavia.se och kan dessutom erhallas fran Bolaget i pappersformat.

Ovrig information kan, om den inte finns tillganglig i elektroniskt format pd www.swedavia.se, erhéllas
av Bolaget i pappersformat.
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HANDLINGAR SOM AR TILLGANGLIGA FOR
INSPEKTION

Kopior av foljande handlingar kommer att finnas tillgangliga hos Bolaget, 190 45 Stockholm, Arlanda,
under hela Grundprospektets l6ptid pa vardagar under Bolagets ordinarie kontorstid.

Bolagsordning och stiftelseurkund for Bolaget;

Bolagets reviderade arsredovisning och revisionsberattelse for rakenskapsaren 2012 och 2013;
Bolagets delarsrapport for perioden januari-september 2014;

detta Grundprospekt; samt

beslut frAn Finansinspektionen om godkannande av detta Grundprospekt

Handlingarna finns tillgangliga for inspektion under hela Grundprospektets giltighetstid.
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ADRESSER

EMITTENT

Swedavia AB (publ)
190 45 Stockholm-Arlanda
www.swedavia.se

LEDARBANK

08-10 109 00 00

SEB
Merchant Banking, Capital Markets
Kungstradgardsgatan 8, 106 40 Stockholm

FOR KOP OCH FORSALJNING

08-763 83 63

Danske Bank

Norrmalmstorg 1, Box 7523, 103 92 Stockholm
www.danskebank.se

Stockholm

Kopenhamn

Handelsbanken

Blasieholmstorg 11, 106 70 Stockholm
www.handelsbanken.se

Capital Markets

Handelsbankens Penningmarknadsbord
Stockholm

Goteborg

Malmd

Gavle

Linkdping

Regionbanken Stockholm

Umed

Nordea Markets

Smaélandsgatan 17, 105 71 Stockholm
www.nordea.se

Capital Markets, Stockholm

Nordic Fixed Income
Birger Jarlsgatan 6, 102 40 Stockholm

SEB

Kungstradgardsgatan 8, 106 40 Stockholm
www.seb.se

Merchant Banking, Capital Markets

Swedbank

Swedbank Large Corporates & Institutions,
105 34 Stockholm

www.swedbank.se

MTN-Desk

Penningmarknad

Stockholm

Goteborg

Malmo
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08-568 805 77
+45(0)451 432 46

08-463 46 09

08-463 46 50
031-743 3210
040-24 39 50
026-17 20 80
013-28 91 60
08-701 28 80
090-15 45 80

08-614 94 77

08-614 25 97

08-506 232 19
08-506 232 20

08-700 99 85
08-700 99 00
08-700 99 99
031-739 78 20
040-24 22 99


http://www.danskebank.se/
http://www.handelsbanken.se/

